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Ostrotfeka, 21 sierpnia 2015 .
Szanowni Panstwo, Drodzy Obligatariusze!

Za Spotka bardzo udane pierwsze potrocze. Od poczatku roku konsekwentnie realizujemy opracowang jeszcze w
koncowce roku 2014 strategie. Strategia ma zapewnic Spotce silng i stabilng pozycje w segmencie firm pozyczkowych.

Strategia ta zaktada:

v" pokrycie réwnomierng siecig sprzedazy catego kraju,

rozbudowe i dywersyfikacje kanatoéw sprzedazy i dystrybucji produktow,

systematyczne poszerzanie oferty produktowe;j,

stopniowe uzupetnianie naszej oferty o oferte obcg, w tym ustugi komplementarne,
wdrazanie innowacyjnych rozwigzan w zakresie dystrybucji produktéw i obstugi klientow,

AR NN

wdrazanie zintegrowanych rozwigzan informatycznych zapewniajgcych ptynnos¢ proceséw biznesowych, wysokg
jakos¢ i szybkos¢ obstugi, przy zachowaniu odpowiedniej kontroli i poziomu ryzyka.

Na moment sporzgdzenia raportu Spétka posiada 91 oddziatéw terenowych dla poréwnania na koniec stycznia b.r. byto
ich 60, do konica roku siec¢ stacjonarna bedzie liczy¢ 105 placéwek. Wokoét placdwek poczawszy od miesigca maja Spotka
buduje sie¢ agentéw (przedstawicieli), ktérzy wspierajg oddziaty terenowe w pozyskiwaniu i obstudze klientow. W
drugiej potowie sierpnia widoczny jest zdecydowany przyrost pozyskiwania nowych klientéw za posrednictwem
przedstawicieli. Spotka dynamicznie rozwija rowniez wspoétprace z partnerami handlowymi (posrednicy kredytowi),
ktorzy stajg sie coraz istotniejszym zrédtem pozyskiwania nowych klientéw. Znaczgce przyrosty w zakresie nowej
sprzedazy odnotowujg réwniez kanaty zdalne: strony internetowe oraz wtasne call center. Same oddziaty terenowe
pozyskujg znaczaca liczbe klientow (okoto 60%) w wyniku takich dziatari jak ulotkowanie czy plakatowanie,
reklamowanie sie w lokalnych mediach badz przeprowadzanie dedykowanych akcji marketingowych. Pozostate 40%
przypada na pozostate kanaty ale proporcje te ulegajg systematycznej zmianie na rzecz kanatéw innych niz oddziat
terenowy. Uwazamy, ze oferowanie produktéw poprzez mix kanatéw tradycyjnych oraz zdalnych jest obecnie
najskuteczniejszym rozwigzaniem sprzedazowym zapewniajgcym wysokg penetracje rynku oraz wysoka konwersje
zgtoszen na zawierane umowy pozyczkowe.

Pokrycie siecig sprzedazy catosci kraju oraz dywersyfikacja kanatéw sprzedazy i dystrybucji produktéw umozliwi Spétce
w niedalekiej przysztosci nowe mozliwosci w zakresie skutecznego wykorzystania medidéw o ogélnopolskim zasiegu co
skokowo powinno przetozy¢ sie na ilos¢ udzielanych pozyczek, a ostatecznie bardzo pozytywnie wptynie na wyniki
Spotki.

Od miesigca stycznia Spdtka rozpoczeta sprzedaz pozyczki ratalnej oferowanej aktualnie do kwoty 3 tys. zt na okres do
12 miesiecy. Udziat tego produktu w portfelu pozyczkowym szybko rosnie i na koniec lipca 2015 roku wynosit juz 31%.
W lipcu Spétka udzielita pozyczek ratalnych wilosci 1 210 sztuk na tgczng kwote 1 716 tys. zt. Pierwsze oceny szkodowosci
w odniesieniu do pozyczki ratalnej wskazujg, ze powinna ona miesci¢ sie w przedziale 12-15%, jest to lepiej niz
pierwotnie zaktadaliSmy. Pozostata czes¢ portfela to w zdecydowane] wiekszosci pozyczki odnawialne na okres do 30
dni. Majgc na uwadze obecne tempo sprzedazy pozyczek ratalnych oczekujemy, ze do korca roku bedg one przewazac
w portfelu pozyczkowym. W sierpniu Spétka udzielita pierwszych pozyczek ratalnych tylko i wytgcznie za posrednictwem
call center. Klienci odbierajg gotdwke na poczcie lub w Banku Pocztowym. Liczymy, ze ten kanat sprzedazy i dystrybuciji
bedzie rozwijat sie bardzo dynamicznie w kolejnych miesigcach. Od poczatku roku nasi klienci nabyli réwniez 6 682 karty
pozyczkowe przygotowywane wspdlnie z mBank S.A. Karta KredytOK jest idealnym rozwigzaniem dla Klientow
poszukujgcych maksymalnej wygody w dostepie do srodkéw finansowych. Produkt zapewnia staty dostep do pieniedzy
24 godziny na dobe, 7 dni w tygodniu. Pienigdze mozna wyptacac z bankomatéw i kas bankéw. Kartg mozna ptacic takze
w sklepie. Klienci posiadajacy karte majg wglad do salda i historii operacji. Do produktu dofgczone jest takze darmowe
ubezpieczenie zdrowotne. W kolejnych miesigcach planowane jest dalsze wzbogacanie oferty produktowej w oparciu
o juz oferowang pozyczke ratalng oraz karte pozyczkowsa.

W celu zapewnienia wysokiej jakosci obstugi klientow potgczonej z szybkoscig obstugi (pozyczka w 15 minut), niezbedne
byty znaczace inwestycje w systemy informatyczne. Od poczatku roku Spétka wdrozyta nowoczesny system klasy CRM,
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ktérego elementem sg modele scoringowe, moduty antyfraud oraz automatyczne mechanizmy pozwalajgce sprawdzaé
wiarygodnos¢ klientow w zewnetrznych bazach informacji gospodarczej. System integruje caty proces poczawszy od
zapytania klienta o oferte Spétki az po archiwizacje dokumentow i raportowanie. System ten za posrednictwem
odpowiednich interfejséw (API) potaczony jest z systemami partneréw handlowych. W przysztosci Spotka zamierza
udostepnic¢ koncowki systemu partnerom biznesowym, ktorzy na zasadzie franczyzy obstugiwaliby klientéw Spotki, co
dodatkowo pozwoli Spdtce na zwiekszenie skali dziatalnosci.

Aktualnie trwajg réwniez intensywne prace nad budowg hurtowni danych, dzieki ktérej w znacznym stopniu uda sie
zautomatyzowac procesy raportowania na wszystkich szczeblach organizacji.

Majac na uwadze tak znaczace inwestycje w rozwdéj tym bardziej cieszy nas fakt, ze udaje sie to realizowaé bez
uszczerbku na rentownosci Spoétki, a wrecz przeciwnie. Spétka osiggneta najlepsze w swojej historii wyniki: przychody ze
sprzedazy wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 40%, zysk operacyjny (EBIT) i zysk netto
odpowiednio 0 335% i 311%. Znaczgco wzrosta réwniez suma aktywdw o 83% a kapitaty wtasne Spotki w ciggu ostatnich
12 miesiecy zwiekszyly sie blisko dwukrotnie (wzrost o0 89%). Natomiast wskazniki zadtuzenia utrzymuja sie niezmiennie
na bardzo bezpiecznym niskim poziomie. W ocenie zewnetrznych analitykdw Spdtka jest jedng z najmniej zadtuzonych
w branzy firm pozyczkowych.

Ten rozwdj nie bytby jednak mozliwy gdyby skutecznie nie udato sie pozyskac finansowania. Tym bardzie jesteSmy
wdzieczni obligatariuszom, ktérzy w okresie od konca lutego 2015 roku do korica lipca objeli obligacje Spotki na blisko 8
min zt.

Bardzo Panstwu dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Poniewaz skutecznos$¢ przyjetej strategii potwierdzajg wyniki operacyjne i finansowe Spétka nadal bedzie inwestowata
w rozbudowe kanatéw sprzedazy i przede wszystkim w rozwijanie akcji pozyczkowej. W zwigzku z powyzszym Spétka
rozwaza przeprowadzenie kolejnej emisji obligacji w najblizszej przysztosci.

W dniu 5 sierpnia 2015 r. Sejm Rzeczpospolitej Polskiej uchwalit Ustawe o zmianie Ustawy o nadzorze nad rynkiem
finansowym, Ustawy Prawo bankowe oraz niektérych innych ustaw, w tym — Ustawy o kredycie konsumenckim.
Uchwalona przez Parlament Ustawa zostata w dalszej kolejnosci przekazana do podpisu przez Prezydenta RP. Zmiany,
ktore wprowadza ten akt prawny sg kluczowe z punktu widzenia dziatalnosci Spétki. Najistotniejszg z ww. zmian, w
stosunku do aktualnie obowigzujacych przepisdw, jest wprowadzenie limitu catkowitego kosztu kredytu
konsumenckiego. Ustawa w zakresie ograniczenia catkowitego kosztu kredytu zacznie obowigzywac po uptywie 6
miesiecy od dnia jej ogtoszenia w Dzienniku Ustaw. Niezaleznie od szesciomiesiecznego terminu wyznaczonego przez
Ustawodawce, Spotka podejmuje szereg dziatan w celu dostosowania swojej dziatalnosci biznesowej do nowego
otoczenia prawnego. Spdétka w tym zakresie wspdtpracuje ze znanymi specjalistami oraz renomowanymi kancelariami
prawnymi. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spétka obrata dwa gtéwne nurty dziatania, ktére — jej zdaniem —
pozwolg nie tylko na prowadzenie dziatalnosci tak jak dotychczas, ale rowniez na rozszerzanie i udoskonalenie tej

dziatalnosci.
1
f
Kazimierz Dzietak Adam Kuszyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Pozycja: dane w tys. PLN dane w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone 31.12.2014 zakonczone zakonczone 31.12.2014 zakonczone
30.06.2015 zbadane 30.06.2014  30.06.2015 zbadane 30.06.2014

zbadane niebadane zbadane WEECERT

Aktywa trwate 2378 2448 558 588
Aktywa obrotowe 13 838 11986 3247 2881
Aktywa razem 16 216 14434 3805 3469
Kapitaty wtasne 7744 6616 1817 1590
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8472 7 818 1988 1879
Pasywa razem 16 216 14434 3 805 3469
Przychody netto ze sprzedazy i zrGwnane
z nimi 12 525 2998
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10597 2536
Zysk (strata) ze sprzedazy 1928 462
Wynik na pozostatej dziatalnosci 293 70
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2221 532
Wynik na operacjach finansowych (572) (137)
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1649 395
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
Zysk (strata) brutto 1649 395
Podatek dochodowy biezacy i odroczony (502) (120)
Zysk (strata) netto _ 1147 _ 275
Przeptywy srodkdw pienieznych:

- z dziatalnosci operacyjnej 3029 725

- inwestycyjnej (636) (152)

- finansowej (1 300) (311)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych _ 1093 _ 262

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro w nastepujgcy sposéb:

- pozycje dotyczgce rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za pierwsze poétrocze 2015 r. (za
pierwsze potrocze 2014 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca potrocza. Kurs ten wyniést 1 EURO =
4,1341 zt (1 EURO = 4,1784 zt),

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien
bilansowy. Kurs ten wynidst na 30 czerwca 2015 r. 1 EURO = 4,1944 zt, na 31 grudnia 2014 r. 1 EURO = 4,2623 zt, na
30 czerwca 2014 r. 1 EURO = 4,1609 zt.
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2. POtROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Rachunek zyskow i strat

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 17 581 12 525 40,4%
Od jednostek powigzanych - - -
l. Przychody netto ze sprzedazy 17 406 12 525 39,0%

Il.  Zmiana stanu produktéw = - -
Il.  Koszt wytworzenia produktdw na witasne potrzeby jedn. - - -

IV.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 175 - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 14718 10 597 38,9%
l. Amortyzacja 482 506 (4,7% )
1. Zuzycie materiatow i energii 908 834 8,9%
IIl.  Ustugi obce 4536 2785 62,9%
IV.  Podatki i optaty 118 98 20,4%
V.  Wynagrodzenia 6 867 5197 32,1%
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1526 1035 47,4%
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 240 142 69,0%
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 41 - -
C. ZYSK / STRATA ZE SPRZEDAZY (A-B) 2 863 1928 48,5%
D. Pozostate przychody operacyjne 9520 3379 181,7%
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 110 - -
Il.  Dotacje 301 463 (35,0% )
Il.  Inne przychody operacyjne 9109 2916 212,4%
E. Pozostate koszty operacyjne 2733 3086 (11,4% )
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - -
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 236 (100,0% )
lll.  Inne koszty operacyjne 2733 2 850 (4,1%)
F. ZYSK / STRATA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) 9 650 2221 334,5%
G. Przychody finansowe 1368 2 68 300,0%
. Dywidendy i udziaty w zyskach - - -
1. Odsetki 7 2 250,0%
ll.  Zysk ze zbycia inwestycji 1361 - -
H. Koszty finansowe 6303 574 998,1%

l. Odsetki 238 221 7,7%
1. Strata ze zbycia inwestycji - - -
Il.  Aktualizacja wartosci inwestycji - - -

IV. Inne 6 065 353 1618,1%

l. ZYSK / STRATA Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) (F+G-H) 4715 1649 185,9%
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
K. ZYSK / STRATA BRUTTO 4715 1649 185,9%
L. Podatek dochodowy (2) 502 (100,4% )
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - - -
4717 1147 311,2%
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2.2. Bilans
AKTYWA
A. Aktywa trwate 4354 2378 2448
udziat w sumie bilansowej 16,5% 14,7% 17,0%
I.  Wartosci niematerialne i prawne 55 48 52
udziat w sumie bilansowej 0,2% 0,3% 0,4%
Il. Rzeczowe aktywa trwate 4099 2168 2166
udziat w sumie bilansowej 15,5% 13,4% 15,0%
IIl. Naleznosci dtugoterminowe - - -
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0% 0,0%
IV. Inwestycje dtugoterminowe = - -
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0% 0,0%
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 200 162 230
udziat w sumie bilansowej 0,8% 1,0% 1,6%
B. Aktywa obrotowe 22 106 13 838 11986
udziat w sumie bilansowej 83,5% 85,3% 83,0%
l. Zapasy 463 233 97
udziat w sumie bilansowej 1,7% 1,4% 0,7%
Il. Naleznosci krétkoterminowe 20 409 11159 9870
77,1% 68,8% 68,4%
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 1035 2239 1860
udziat w sumie bilansowej 3,9% 13,8% 12,9%
V. Kr'otkotermmowe rozliczenia 199 207 159
miedzyokresowe

udziat w sumie bilansowej 0,8% 1,3% 1,1%
26 460 16 216 14434
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PASYWA

Pozycja: 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

A. Kapitat (fundusz) wtasny 7744 6 616

udziat w sumie bilansowej 47,8% 45,8%

1. Kapitat (fundusz) podstawowy 4000 4000

udziat w sumie bilansowej 24,7% 27,7%

I Naleine wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ) )

ujemna)

udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%

Il.  Udziaty (akcje) wiasne (wielkos$¢ ujemna) - -

udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 207 207

udziat w sumie bilansowej 1,3% 1,4%

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -

udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1444 1444

udziat w sumie bilansowej 8,9% 10,0%

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (182) (182)

udziat w sumie bilansowej -1,1% -1,3%

VIII. Zysk (strata) netto 2275 1147

udziat w sumie bilansowej 14,0% 7,9%

X, Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ) )
(wielko$¢ ujemna)

udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8472 7 818

udziat w sumie bilansowej 52,2% 54,2%

R Rezerwy na zobowigzania 1155 1190

udziat w sumie bilansowej 7,1% 82%

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 576 1636

udziat w sumie bilansowej 3,6% 11,3%

w tym zobowigzania finansowe: 576 1636

udziat w sumie bilansowej 3,6% 11,3%

IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 6391 4796

udziat w sumie bilansowej 39,4% 33,2%

w tym zobowiqzania finansowe: 4088 2952

udziat w sumie bilansowej 25,2% 20,4%

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 350 196

udziat w sumie bilansowej 2,2% 1,4%
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2.3. Rachunek przeptywdw pienieznych.

Stan srodkow pienieznych na pocz. okresu 2239 767

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I.  Zysk (strata) netto 4717 1147

Il.  Korekty razem (5553) 1882

lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (836) 3029
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy 117 2

. Wydatki (2 420) (638)

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) (2 303) (636)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy 4215 38

. Wydatki (2 279) (1338)

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) 1936 (1 300)
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lI1+/-B.II1+/-C.1lI)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (1204) 1093
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2239 767
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 1035 1860
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2.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2015 4000 207 1444 (182) 2275 7744
- korekty zasad rachunkowosci i bteddw - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2015 po korektach 4000 207 1444 (182) 2275 7744
Zwiekszenia z tytutu: - 182 1910 198 4717 7 008
Wyniku netto z roku 2014 182 1910 182 2275
Wyniku netto z 1 potrocza 2015 16 4717 4733
Zmniejszenia z tytutu: - - - - (2 275) (2 275)
Wyniku netto z roku 2014 ( podziat zysku) - (2 275) (2 275)
Stan na 30 czerwca 2015 4000 389 3354 16 4717 12 477
Stan na 1 stycznia 2014 4000 105 280 - 1084 5469
- korekty zasad rachunkowosci i btedéw - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2014 po korektach 4000 105 280 - 1084 5469
Zwiekszenia z tytutu: - 102 1164 (182) 1147 2231
Wyniku netto z roku 2013 102 1164 (182) 1084
Wyniku netto z 1 pétrocza 2014 1147 1147
Zmniejszenia z tytutu: - - - - (1 084) (1084)
Wyniku netto z roku 2013 ( podziat zysku) (1084) (1 084)
Stan na 30 czerwca 2014 4000 207 1444 (182) 1147 6616
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3. POtROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA

3.1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
Niniejszy raport po6troczny obejmuje okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Przedstawione zostaty w nim

rowniez odpowiednie dane porownywalne. Skrécone potroczne sprawozdanie finansowe Capital Service S.A. zostato
sporzgdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

W | pétroczu 2015 r. Spotka nie wprowadzita zmian do polityki rachunkowosci.

Skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2015 r. zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta. Raport
z przegladu stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

3.2. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta wraz z opisem najwazniejszych
czynnikdéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych wpltyw na osiggniete
wyniki

Emisje obligacji:

Do dnia sporzadzenia raportu miaty miejsce 4 emisje obligacji serii od A do D. w Wyniku tych emisji Spdtka
przydzielita obligacji na tgczng kwote 7 860 tys. zt. Przydziaty te przedstawiajg sie nastepujgco:

- obligacje serii A w kwocie 2 880 tys. zt przydzielono w dniu 24 lutego 2015 r.;
- obligacje serii B w kwocie 2 160 tys. zt przydzielono w dniu 10 lipca 2015 r;
- obligacje serii C w kwocie 1 050 tys. zt przydzielono w dniu 10 lipca 2015 r,;
- obligacje serii D w kwocie 1 770 tys. zt przydzielono w dniu 30 lipca 2015 r.

Obligacje serii A sg notowane na rynku Catalyst na platformie ASO od dnia 12 czerwca 2015 r. Obligacje serii B i C beda
rowniez ubiegac sie o notowanie na rynku Catalyst, natomiast obligacje serii D nie bedg notowane.

Wszystkie obligacje maja ustalone kwartalne okresy wyptaty odsetek.
Obligacje serii od B do D byty obligacjami zabezpieczonymi.

W najblizszych okresach Spétka nie wyklucza kolejnych emisji.
Sprzedaz wierzytelnosci

W zwigzku z podjeta w 2014 roku decyzjg o zaniechaniu windykacji sgdowej we wiasnym zakresie, w | potowie
2015 r. Spotka sprzedata pakiet wierzytelnosci przeterminowanych powyzej 90 dni. Naleznosci te byty pokryte
rezerwami w 100 %. W wyniku tej transakcji Spoétka uzyskata przychdd w wysokosci 1 361 tys. zt. W dalszej czesci roku
planowa jest jeszcze jedna transakcja, z ktorej oczekiwane przychody mogg wynies¢ ok. 300-500 tys. zt.

3.3. Rozwoj podstawowej dziatalnosci Emitenta w | pétroczu 2015

W | poétroczu 2015 r. dystrybucja produktéw Spétki odbywata sie z wykorzystaniem czterech kanatéw
sprzedazy: wtasnej sieci oddziatéw terenowych, Internetu, Contact Center oraz partneréw handlowych. Zgodnie z
przyjetg w 2014 roku strategig rozwoju, w biezgcym roku Spétka intensywnie rozwija sie¢ wtasnych placowek sprzedazy.

W | p6troczu 2015 roku Spdtka otworzyta 20 oddziatéw terenowych zwiekszajgc tym samym posiadang sie¢ do
80 placowek. Nowe oddziaty otwierane sg w miejscach, w ktdrych do tej pory Spétka nie posiadata zadnego
przedstawiciela handlowego. Dziatanie to pozwoli Spétce na dotarcie do klientéw dotychczas nieobstugiwanych i
zwiekszenie tym samym mozliwosci sprzedazowych. Zaistnienie marki KredytOK w kolejnych miastach, bedzie miato
bezposrednie przetozenie na wzrost ilosci udzielanych pozyczek oraz zwiekszenie przychoddw Spoétki. Dodatkowo wokot
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placéwek tworzona jest sie¢ przedstawicieli (agentdéw), co dodatkowo zwieksza zasieg i skale dziatania punktu sprzedazy.
Docelowo z oddziatem terenowym ma wspétpracowac nawet kilkunastu agentéw.

W zwigzku z duzg efektywnoscig nowych oddziatéw terenowych, Zarzad Spétki w | pétroczu 2015 roku podjat
decyzje o zwigkszeniu liczby oddziatéw otwieranych w 2015 roku do 45. Na koniec 2015 roku planuje sig, ze sie¢
sprzedazy Capital Service S.A. bedzie liczy¢ 105 placowek. Na dzien raportu byto to 91 oddziatow.

Zatozone cele sprzedazowe Spétka zamierza osiggna¢ prowadzac takze silne dziatania marketingowe z
wykorzystaniem réznych kanatéw dotarcia do klientow takich jak: imprezy promocyjne, akcje marketingowe i
telemarketingowe dedykowane dla poszczegdélnych kategorii klientéw, dziatania prowadzone przy wsparciu domu
mediowego, realizowane programy lojalnosciowe dla klientéw (,member gets member”) oraz dziatania tradycyjne takie
jak plakatowanie, ulotkowanie oraz dobre oznakowanie oddziatéw.

W | poétroczu 2015 r. realizujac przyjeta przez Zarzad strategie rozwoju Spétki, zostaty wprowadzone do
sprzedazy nowe produkty.

® W styczniu ’15 wprowadzono Pozyczke ratalng - krotkoterminowa pozyczke gotdwkowa udzielang na okres
od 3 do 12 miesiecy w wysokosci od 1.050,00 do 3.000,00 zt. Produkt w kwietniu 2015 r. zostat poddany modyfikacji.
Srednia kwota udzielonej pozyczki w tym okresie wyniosta 1 472 zt. Wyniki sprzedazy sa bardzo obiecujace, dlatego
Spoétka planuje dalsze inwestycje w ten produkt. Na moment sporzadzania raportu $rednia dzienna liczba udzielen
wynosi okoto 55 pozyczek.

® \W styczniu '15 zostat uruchomiony produkt - Ztota pozyczka - Krétkoterminowa pozyczka gotowkowa
udzielana z zastosowaniem przewtaszczenia ztota na zabezpieczenie w wysokosci do 2.000,00 zt.

® W Jutym '15 we wspétpracy z mBank uruchomione zostato nowe medium wyptaty produktéw Spétki - Karta
pozyczkowa. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientow, Spotka umozliwia wyptate sSrodkéw pienieznych
bezposrednio na karte. W ocenie Zarzadu karta pozyczkowa posiada duzy potencjat w zakresie oferowania nowych
produktow.

® Na moment publikacji raportu uruchomiono réwniez sprzedaz pozyczki ratalnej bez koniecznosci wizyty w
oddziale z wykorzystaniem wtasnego contact center. Umowy z klientami zawierane sg na odlegtos¢. Ocena ryzyka
dokonywana jest przez system scoringowy, ktérego elementem jest odpytywanie zewnetrznych baz BIG. Wyptata
pozyczki nastepuje w placéwce Poczty Polskiej lub Banku Pocztowym. Zarzad wigze duze oczekiwania w zwigzku z
rozwojem tego kanatu sprzedazy i dystrybucji produktéw.

Spétka na koniec VI 2015 roku posiadata 23 616 aktywnych klientow. Wartos¢ ta jest
0 35% wieksza od analogicznej w poprzednim okresie. Tak duzy wzrost klientéw spowodowany jest intensywnym
rozwojem kanatow sprzedazy oraz rozszerzaniem sieci oddziatéw terenowych, ktére w chwili obecnej pokrywajg prawie
caty obszar Polski. Wzrost wartosci portfela aktywnego na koniec VI 2015 r. do jego wartosci w analogicznym okresie
roku poprzedzajgcego sporzadzenie raportu wynidst 83%.

Z uwagi na fakt, iz w | pétroczu 2015 r. Spétka osiggneta duzg dynamike sprzedazy, by utrzymac wysokg jakosc
posiadanych portfeli, konieczne stato sie prowadzenie dziatarn majgcych na celu udoskonalanie modeli oceniajacych
ryzyko niespfacenia pozyczek. Rozwijane sg takze systemy wspierajgce ich biezagce monitorowanie. Aktualne dane
dotyczace szkodowosci potwierdzaja, ze podjete dziatania przynoszg oczekiwany efekt.
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Struktura portfela pozyczkowego (w tys. zt)

11702
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Udziat pozyczek bez opdznienia M Udziat pozyczek opdznionych B Wartos¢ portfela pozyczkowego

3.4. Wyniki finansowe wypracowane w | pétroczu 2015

Wozrost przychoddéw w | pétroczu 2015 roku w porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego jest
wynikiem przede wszystkim rozwoju sieci oddziatéw terenowych oraz wprowadzenia nowych produktéw (znaczacy
udziat Pozyczki ratalnej). Nie bez znaczenia jest takie stale powiekszajgca sie sie¢ partneréw handlowych oraz
wprowadzenie przedstawicieli handlowych, ktdérzy wspierajg placéwki terenowe w pozyskiwaniu klientéw. Na
zwiekszenie przychoddéw miata takze wptyw rosngca konwersja zgtoszen wptywajacych do Spoétki, osiggnieta dzieki
zwiekszonym wydatkom marketingowym na reklame stuzgcg pozyskaniu klienta oraz zintegrowanemu systemowi
obstugi zgtoszen. Maksymalizowanie szans sprzedazowych oraz idgcy za tym wzrost konwersji zgtoszen jest aktualnie
jednym z gtéwnych celow polityki sprzedazowej Spoétki.

Przychody catkowite (dane w tys zt.)
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Dynamiczny wzrost zysku netto w | pétroczu 2015 r w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
spowodowany jest  wystgpieniem efektu dZwigni operacyjnej tj. wiekszej dynamiki sprzedazy
i odpowiednio nizszym wzroscie kosztow. W dalszej czesci roku przewidywany jest dalszy wzrost zysku netto dzieki
osiggnieciu rentownosci przez placowki otwarte na poczatku 2015 roku.

Duzy wptyw na wynik finansowy miato takze rozwigzanie rezerw na przeterminowany kapitat pozyczkowy,
odpiséw aktualizacyjnych zawigzywanych na prowizje oraz rezerw na nagrody jubileuszowe. W sumie z tego tytutu w |
potowie 2015 roku Spétka uzyskata przychody w wysokosci 2 245 tys. zt. Rozwigzanie rezerw byto konsekwencjg
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dokonanej w 2015 r. aktualizacji systemu naliczania rezerw i odpiséw aktualizacyjnych. Nowe zasady oparte na
najlepszych doswiadczeniach Spétki powinny zapewni¢ wysoko$¢ dokonywanych rezerw i odpiséw zblizong do
wysokosci potencjalnej straty.

W | potowie 2015 roku Spétka uzyskata takze przychody ze sprzedazy wierzytelnosci w kwocie 1 361 tys. zi.
W dalszej czesci roku planowa jest jeszcze jedna transakcja na kwote ok. 300-500 tys. zt.

Zysk netto (dane w tys. zf)

4717
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W efekcie poprawy zyskéow widoczny jest w | pdtroczu 2015 roku wzrost kapitatéw witasnych.

Kapitaty wtasne (dane w tys. zi)
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Konsekwentnie realizujgc przyjeta przez Zarzad strategie rozwoju, w | potowie 2015 roku zaciggane sg nowe
zobowigzania, ktére w catosci przeznaczane sg na wzrost akcji pozyczkowej wraz ze wspierajagcymi jg dziataniami
marketingowymi oraz inwestycje w nowe oddziaty terenowe. W wyniku tych dziatan pomimo, iz zadtuzenie Spotki
wzrosto (gtéwnie o zobowigzania z tytutu obligacji) wskazniki zadtuzenia pozostaty na poziomie zblizonym do poziomu
z analogicznego okresu roku 2014. Rosngcy poziom zobowigzan Spétki znajduje odzwierciedlenie w postaci wzrostu
portfela pozyczkowego oraz wzrostu majgtku Spotki.
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Zobowiazania i rezerwy (dane w tys. zt)
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Ponizej zawarte sg wskazniki finansowe za | pdtrocze lat 2014 — 2015. Wskazniki zadtuzenia w | potowie 2015 r.
utrzymujg sie na bezpiecznym poziomie. Niewiele sie takie réznig od wskaznikow z analogicznego okresu roku
poprzedniego, a wskaznik zadtuzenia netto / EBITDA wypadt nawet duzo lepiej niz rok wczesniej i to pomimo wzrostu
zobowigzarn o 78 %. Spowodowane jest to przeznaczeniem pozyczonych srodkdédw na inwestycje, ktore z kolei
przyczyniajg sie do wzrostu sumy bilansowej (wzrost wartosci portfela pozyczkowego) oraz osiggniecia wysokiego
wyniku. Wskazniki ptynnosciowe réwniez mieszczg sie w bezpiecznym przedziale. Jedynie wskaznik ptynnosci
gotéwkowej wykazuje duzg zmiane w stosunku do danych z analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek
wskaznika spowodowany jest m.in. optymalizacjg stanu srodkow pienieznych na rachunkach bankowych i jego
dostosowaniem do biezgcych potrzeb oraz wzrostem ogdlnego zadtuzenia Spotki.

Wskazniki rentownosci wykazaty natomiast bardzo duzg poprawe w stosunku do danych z analogicznego
okresu roku poprzedniego. Wptyw na nie miata znacznie wieksza sprzedaz, mniejsza dynamika kosztéw niz w latach
ubiegtych, aktualizacja stanu rezerw i odpiséw oraz sprzedaz wierzytelnosci, ktorej Spdtka dokonata w VI 2015 roku.
Spodtka oczekuje kontynuowania trendu poprawy rentownosci w ciggu catego roku 2015.

Wskazniki za | pétrocze 2014 - 2015

30.06.2014 30.06.2015
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 54,16% 52,85%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 1,18 1,12
Wskaznik zadtuzenia netto / EBITDA 2,18 1,28
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,50 2,65
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,45 2,58
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej 0,39 0,12
Wskazniki rentownosci
Wskaznik rentownosci sprzedazy 9,16% 26,83%
Wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych 17,34% 37,81%
Wskaznik rentownosci aktywdw 7,95% 17,83%
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3.5. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego
zdolnosci wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajagcych z wyemitowanych dtuinych
instrumentdéw finansowych

3.5.1. Ryzyka zwigzane bezposrednio z Emitentem i prowadzong przez niego dziatalnoscia
Ryzyko zwigzane z celem strategicznym

Celem strategicznym Emitenta jest osiggniecie i utrzymanie wysokiej pozycji na polskim rynku produktow
i ustug finansowych oferowanych przez instytucje niebankowe. Emitent w swojej strategii rozwoju, zaktada istotne
zwiekszenie portfela pozyczek. Pozytywne wyniki realizacji przyjetej strategii uzaleznione sg od efektywnosci
prowadzonej dziatalnosci, dostepu do kapitatu oraz adaptacji do zmiennych warunkéw otoczenia gospodarczego. Do
najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na sektor pozyczek pozabankowych mozna zaliczy¢: przepisy prawa,
dostepnos¢ produktow i ustug finansowych oraz kondycje gospodarstw domowych. Dziatania Emitenta podejmowane
w wyniku ztej oceny wptywu otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkdéw tego otoczenia
moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia
zatozonego celu strategicznego.

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Emitent na biezgco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na jego dziatalnos¢ i wyniki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania
dostosowawcze w ramach realizowanej strategii.

Ryzyko kredytowe i istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie
narazony jest Emitent.

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta opiera sie na udzielaniu pozyczek gotéwkowych osobom fizycznym.
Woraz ze wzrostem skali dziatalnosci, ryzyko zaktécen przeptywow srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;j
bedzie nabierato coraz wiekszego znaczenia. Na ryzyko to sktadajg sie miedzy innymi:

= ryzyko btednego zaplanowania rzeczywistego zapotrzebowania na srodki pieniezne, w tym zapotrzebowania na
finansowanie zewnetrzne,

=  ryzyko braku zapewnienia wystarczajacych Srodkéw pienieznych na prowadzong akcje kredytows,

= ryzyko udzielania pozyczek klientom, ktdrzy nie sptaca tych pozyczek,

= ryzyko opdzinien w sptacie lub brak sptaty wierzytelnosci pozyczkowych i pochodnych,

= ryzyko braku terminowej obstugi dtugu przez Spotke,

= ryzyko postawienia w stan natychmiastowej wymagalnosci istotnych zobowigzan Spofki.

W ocenie Spotki, pierwsze z wymienionych ryzyk jest w sposéb witasciwy ograniczone do akceptowalnego
poziomu. Ryzyko to jest ograniczone poprzez zbudowanie sprawnego Dziatu Analiz i Raportowania (DAIR)
odpowiedzialnego m.in. za modelowanie finansowe, w tym zapotrzebowania na gotdwke i finansowanie zewnetrzne.
Doswiadczenia pokazujg, ze estymacje przygotowywane przez DAIR pozwalaja z wystarczajacg precyzjg
i wyprzedzeniem zaplanowac zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne. Na potrzeby okreslenia zapotrzebowania
na finansowanie zewnetrzne Spétka okredlita rowniez minimalne stany dostepnych srodkéw pienieznych na takim
poziomie, aby nie wystepowaty zaktécenia w zakresie ptynnosci. Estymacje finansowe s3 kroczaco aktualizowane
i adaptowane do zmieniajacej sie sytuacji.

Pozyskanie finansowania jest kluczowe dla zapewnienia dynamicznego rozwoju Spotki w kierunkach
okreslonych w strategii (rozwdj kanatéw sprzedazy, rozwdj oferty produktowej, pokrycie siecig sprzedazy terytorium
kraju). W tym celu Spdtka dba o transparentnos¢ swojej dziatalnosci, posiada przejrzystg strukture wtascicielska,
wspotpracuje z renomowanym audytorem, wprowadza swoje obligacje na rynek Catalyst, bedzie publikowa¢ dane
w cyklach kwartalnych. Realizujac strategie i duzo inwestujgc Spétka dba jednoczesnie o poprawe rentownosci,
w efekcie z okresu na okres osigga coraz lepsze wyniki, systematycznie zwieksza kapitaty wtasne zachowujgc dzieki temu
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bezpieczne poziomy zadtuzenia i petng zdolnosé do obstugi dtugu. W ocenie Zarzadu te wszystkie dziatania pozwolg
Spotce w sposéb trwaty uzyskac dostep do zewnetrznych zrédet finansowania.

Ryzyko udzielania pozyczek klientom, ktdrzy nie sptacg tych pozyczek w terminie Spétka ogranicza do poziomu
zapewniajacego odpowiednig rentownos¢ dziatalnosci, innymi stowy w interesie Spotki nie jest minimalizowanie tego
ryzyka ale znalezienie takiego akceptowalnego jego poziomu, ktory zapewni sprzedaz
w wysokosci pozwalajgcej na osiggniecie oczekiwanej rentownosci. Spdétka stara sie to zrealizowac poprzez budowanie
odpowiednich modeli scroringowych i regut anty-fraud, ich ciaggte ulepszanie oraz biezace monitorowanie portfeli
w celu identyfikowania niepozadanych tendencji i podejmowania natychmiastowych dziatan dla ich wyeliminowania. W
celu oceny zdolnosci kredytowej klientéw wspotka wspdtpracuje z wszystkim znaczacymi biurami informacji
gospodarczej takimi jak BIG Infomonitor, KRD czy ERIF.

Ryzyko opdinien w sptacie wierzytelnosci pozyczkowych i pochodnych jest ograniczone poprzez sprawng
windykacje terenowg monitorowang centralnie. Procesy windykacyjne sg uregulowane poprzez wewnetrzne procedury,
ktorych skutecznosc jest na biezgco monitorowana. Ponadto systemy premiowe sg tak zbudowane, aby motywowac
doradcow klienta do jak najszybszego Sciggania nieterminowych wierzytelnosci. Dodatkowo specyfikg dziatalnosci Spotki
jest udzielanie pozyczek gotéwkowych duzej grupie klientow (0sdb fizycznych) na relatywnie niewielkie kwoty, w efekcie
czego nie wystepuje ryzyko koncentracji zadtuzenia. Dodatkowo naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni podlegaja
systematycznej sprzedazy.

Ryzyko nieterminowej obstugi diugu przez Spotke oraz ryzyko postawienia w stan natychmiastowej
wymagalnosci istotnych zobowigzan Spétki na ten moment w ocenie Zarzgdu jest czysto hipotetyczne. Spotka obstuguje
wszystkie swoje zobowigzania terminowo i na moment biezgcy i w dajacej sie racjonalnie oceni¢ perspektywie nie
wystepujg zadne zagrozenia w tym zakresie.

Ryzyko ogtoszenia upadtosci Emitenta

Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane z ryzykiem utraty ptynnosci
finansowej przez Emitenta, o ktdrym mowa powyzej. W mysl art. 20 ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze, wniosek
o ogtoszenie upadtosci moze zgtosi¢ kazdy z wierzycieli dtuznika, ktory stat sie niewyptacalny w rozumieniu ustawy, tj.
nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych lub gdy jego zobowigzania przekroczg wartos¢ jego
majatku, nawet wowczas, gdy na biezgco te zobowigzania wykonuje. Sytuacje prawng dtuznika oraz jego wierzycieli, a
takze postepowanie w sprawie ogtoszenia upadtosci reguluja przepisy ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze.

Emitent doktada wszelkich staran, aby wszystkie wymagalne zobowigzania byty regulowane na biezgco oraz
utrzymuje bezpieczny poziom zadtuzenia i w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie widzi mozliwosci wystgpienia takiego
ryzyka.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw i cztonkéw Zarzadu

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos$¢ pracy zatrudnionych
kluczowych pracownikéw i cztonkéw Zarzadu. Emitent doktada wszelkich staran, by obecnie zatrudnieni kluczowi
pracownicy pozostali zwigzani z Emitentem przez dtugi okres czasu i utozsamiali sie z nim. Wspdtpraca Emitenta
z kluczowymi pracownikami ma charakter indywidualny, Emitent stosuje satysfakcjonujgcy system wynagrodzen
i dodatkowych $wiadczen.

W opinii Emitenta, w chwili obecnej nie ma zagrozenia odejscia grupy kluczowych pracownikéw, ktére mogtoby
w sposob znaczacy utrudnic¢ prowadzenie dziatalnosci lub realizacje strategii rozwoju Emitenta.

Szeroki zakres kluczowych zadan wykonywany jest przez Zarzad. Emitent nie jest w stanie zapewnic, ze
ewentualna rezygnacja ktoregokolwiek z cztonkéw Zarzadu nie bedzie miata negatywnego wptywu na biezgcy
dziatalnos¢, realizowang strategie oraz wyniki operacyjne Emitenta. Wraz z odejSciem ktéregokolwiek cztonka Zarzadu
Emitent mégtby zostac pozbawiony know-how z zakresu zarzgdzania Spétka i prowadzenia jego dziatalnosci operacyjne;.
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Obecni cztonkowie Zarzadu s powigzani z Emitentem kapitalowo i majgtkowo. Istnieje zatem mate
prawdopodobienstwo realizacji powyzszego czynnika ryzyka.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem kapitatéw obcych

W prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Emitent postuguje sie dtugo- i krétkoterminowym kapitatem obcym.
Obecnie zobowigzania Emitenta z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek, obstugiwane sg terminowo, lecz
w dtuzszej perspektywie, w przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta, nie mozna wykluczyé¢ probleméw z
ich spfata. Niewywigzywanie sie przez Emitenta z postanowien zawartych uméw moze skutkowac postawieniem
zadtuzenia w czesci lub w catosci w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w razie braku sptaty wierzyciel moze wystgpié
do sgdu z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci Emitenta.

Emitent podejmuje dziatania majace na celu utrzymanie optymalnej struktury kapitatéw poprzez zwigkszanie
zaréwno kapitatu wiasnego, jak i pozyskiwanie kapitatu obcego.

Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec Emitenta

Emitent dziata na trudnym, narazonym na negatywny odbidér, rynku pozyczek gotéwkowych dla oséb
fizycznych. Negatywny PR wobec marek witasnych Emitenta i samego Emitenta moze utrudni¢ lub uniemozliwié
pozyskiwanie nowych klientéw, a tym samym zaktdci¢ funkcjonowanie sieci oddziatéw wtasnych a w konsekwencji
prowadzenie biznesu lub spowodowa¢ dodatkowe obcigzenia finansowe Emitenta. Efektem negatywnego PR moze by¢
réwniez utrata zaufania obecnych i potencjalnych klientdw, co moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta w
przysztosci.

Aby zminimalizowaé negatywne skutki tego zjawiska, Emitent stale prowadzi dziatania majace na celu
budowanie jej pozytywnego wizerunku, w tym réwniez dziatalnos$é spoteczng. Przede wszystkim jednak Emitent rozwija
swojg oferte produktows tak, aby oferowac swoim obecnym i potencjalnym klientom produkty dopasowane do ich
potrzeb i mozliwosci finansowych. Przyktadem takich dziatan jest wprowadzenie pozyczki ratalnej z okresem sptaty juz
od 3 miesiecy. W przypadku tego produktu sptata kazdej raty powoduje réwniez sptate kapitatu pozyczki, co przyczynia
sie do tego, ze klient nie wpada w spirale zadtuzenia.

Ryzyko zwigzane z lokalizacjami oddziatéw sieci wtasnej

Rozwdj sieci wiasnej oddziatow dziatajagcej pod marka KredytOK oraz sytuacja finansowa Emitenta
determinowane sg gtdwnie przez wielkos¢ sprzedazy realizowanej za ich posrednictwem. Na to z kolei ma wptyw liczba
oddziatéw dziatajgcych w strukturach sieci Emitenta i ich lokalizacja. Obecnie najwiecej oddziatéw znajduje sie
w Polsce srodkowej i wschodnie]. Na obszarze zachodniej Polski oddziaty Emitenta wystepujg w znacznie mniejszej ilosci
w poréwnaniu do obszaru srodkowe] i wschodniej czesci terytorium RP. Otwiera to Spétce mozliwos¢ dalszej ekspansji
terytorialnej.

Nalezy jednak zaznaczyé, ze o rozpoznawalnosci marki KredytOK w duzym stopniu decyduje umiejscowienie
samego lokalu w danej miejscowosci. Istnieje ryzyko, ze nowe oddziaty sieci bedg powstawa¢ w niedogodnych
lokalizacjach, co moze mie¢ odzwierciedlenie w matym popycie na produkty oferowane przez Emitenta. To z kolei moze
znalez¢ przetozenie w braku rentownosci oddziatéw oraz — w konsekwencji — w pogorszeniu sytuacji finansowej Spatki.

Ryzyko to ograniczane jest starannym procesem wyboru lokalizacji, wysoka jakoscig ustug $wiadczonych
w oddziatach, nieustannie weryfikowang przez Emitenta, a takze konkurencyjng ofertg produktows.

Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

Na dziatalnos$¢ Spétki istotny wptyw ma Ustawa o ochronie danych osobowych. Organem do spraw ochrony
danych osobowych jest Generalny Inspektor Ochrony Danych Osobowych. Istnieje ryzyko, ze jego interpretacja regulacji
bedzie inna niz stosowana przez Spodtke, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do wszczecia postepowania
administracyjnego i w jego konsekwencji nawet do zastosowania wobec Spoétki przepisow karnych.
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Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze Emitent wprowadzit szczegétowe procedury oraz stosuje srodki techniczne i
organizacyjne zapewniajgce ochrone przetwarzanych danych osobowych, a w szczegélnosci zabezpiecza dane przed ich
udostepnieniem osobom nieupowaznionym, przetwarzaniem z naruszeniem Ustawy o ochronie danych osobowych oraz
zmiang, utratg, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Z posiadaniem i przetwarzaniem danych osobowych zwigzane jest réwniez ryzyko wtaman do baz danych,
w ktérych przechowywane sg poufne dane osobowe klientow Emitenta czy tez innych naruszen przepisow Ustawy
o ochronie danych osobowych. Zdarzenia takie mogg wptyng¢ negatywnie na postrzeganie Emitenta,
a w konsekwencji przyczynic sie do utraty klientow i pogorszenia wynikéw finansowych oraz dodatkowo mogg narazic¢
Emitenta na odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza.

Wobec powyzszego nalezy podkresli¢, ze wykorzystywany przez Emitenta zintegrowany system informatyczny
chroniony jest zgodnie z wymogami rozporzgdzenia Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji z dnia 29 kwietnia
2004 r. w sprawie dokumentacji przetwarzania danych osobowych oraz warunkéw technicznych i organizacyjnych, jakim
powinny odpowiadac urzadzenia i systemy informatyczne stuzgce do przetwarzania danych.

W opinii Emitenta stosowane procedury i zabezpieczenia w sposob istotny ograniczajg przedmiotowe ryzyka.

3.5.2. Ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta
Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwdj Emitenta jest w pewnym stopniu skorelowany z ogdélng sytuacja gospodarczg Polski, na terytorium
ktorej oferuje swoje produkty oraz bedacej jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci klientow Emitenta. Do gtdwnych
czynnikéw o charakterze ogdlnogospodarczym wptywajacych na dziatalnos¢ Emitenta mozna zaliczy¢: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom Sredniego wynagrodzenia brutto i stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego czy wzrost zadtuzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych mogg mieé¢ negatywny wplyw na popyt na produkty Emitenta, co
w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie jego wynikéw finansowych.

Ryzyko ze strony konkurencji

Branza, w ktérej Emitent prowadzi dziatalnos$¢, charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscig, funkcjonuje
W niej znaczna liczba podmiotdéw o rdznej skali dziatania. W zwigzku z powyzszym oraz majgc na uwadze mozliwosé
wejscia do tego sektora nowych podmiotow o podobnej do Emitenta skali dziatania, istnieje ryzyko zmniejszenia popytu
na oferowane przesz Spétke produkty. W konsekwencji moze to mie¢ wptyw na realizacje zatozonej przez Emitenta
strategii rozwoju oraz osiggane wyniki finansowe. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, czy i w jakim stopniu w
przysztosci jego oferta bedzie atrakcyjna dla klientéw. Niniejsze ryzyko ograniczane jest poprzez realizowang strategie
rozwoju — dywersyfikacje produktowa i rozwdj ustug, podnoszenie ich jakosci, a takze dziatania Emitenta zmierzajgce do
zwiekszenia liczby oddziatow i portfela pozyczek, a tym samym wzmocnienia pozycji rynkowe;j.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Duze znaczenie dla dziatalnosci Spétki ma Ustawa o kredycie konsumenckim, ktéra reguluje m.in. prawa
i obowigzki kredytodawcow.
W dniu 5 sierpnia 2015 r. Sejm Rzeczpospolitej Polskiej ostatecznie uchwalit Ustawe o zmianie Ustawy
o nadzorze nad rynkiem finansowym, Ustawy Prawo bankowe oraz niektorych innych ustaw, w tym — Ustawy
o kredycie konsumenckim. Zmiany w zakresie Ustawy o kredycie konsumenckim dotyczg przede wszystkim
wprowadzenia ograniczenia catkowitego kosztu kredytu konsumenckiego i sg kluczowe z punktu widzenia Spétki.
Ustawa w brzmieniu uchwalonym przez Sejm zostata przekazana do podpisu przez Prezydenta. Vacatio legis dla
przepisow dotyczacych ograniczenia catkowitego kosztu kredytu wynosi 6 miesiecy od dnia ogtoszenia w Dzienniku
Ustaw.
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W zwigzku z nadchodzgcymi zmianami legislacyjnymi Spdétka aktywnie, w ramach Konferencji Przedsiebiorstw
Finansowych — Zwigzku Pracodawcow, uczestniczyta w pracach dotyczacych zmian w przepisach prawnych. Spoétka
podejmuje rowniez dziatania w celu dostosowania swojej dziatalnosci biznesowej do nadchodzgcych zmian, tak, by méc
te dziatalnos$¢ prowadzi¢ w sposdb jak najbardziej efektywny w nowym otoczeniu prawnym.

Spétka skierowata gtéwny nurt prac nad produktami przez nig oferowanymi w taki sposdb,
by osiagngé maksymalny efekt biznesowy przy zachowaniu jednoczesnej zgodnosci z projektowanymi przepisami. Od
dtuzszego czasu Spotka realizuje strategie dywersyfikowania produktow, czego efektem jest wprowadzenie od stycznia
2015 r. nowej oferty produktowej. Dalsze rozszerzanie oferty produktowej planowane jest do korica biezgcego roku oraz
na poczatku roku 2016.

Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepiséw podatkowych

Spoétka, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazona jest na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych. Mogg one spowodowa¢ powstanie rozbieznosci interpretacyjnych,
w szczegolnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych i podatkiem VAT. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w ramach prowadzonej przez Spétke
dziatalnosci i pomimo stosowania przez nig indywidualnych interpretacji podatkowych, interpretacja Urzedu
Skarbowego odpowiedniego ze wzgledu na siedzibe Spotki moze réznié sie od przyjetej przez te Spoétke. Dlatego na
biezgco $ledzi ona zmiany w prawie podatkowym, dokonuje cyklicznych przeglagdéw podatkowych oraz planuje swoje
dziatania w tym obszarze z odpowiednim wyprzedzeniem.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych oraz ze zmiang prawa

System podatkowy w Polsce oraz jego interpretacje dokonywane przez organy podatkowe podlegajg czestym
zmianom. W zwigzku z powyzszym Obligatariusze moga w przysztosci by¢ narazeni na niekorzystne zmiany, przede
wszystkim dotyczace stawek podatkowych, co moze negatywnie wptyngé na zwrot z dokonanej inwestycji w Obligacje.

Warunki Emisji Obligacji podlegaja przepisom polskiego prawa obowigzujgcego w dniu emisji Obligacji. Przepisy
polskiego prawa oraz praktyka administracyjna mogg ulec zmianom w okresie do wykupu Obligacji. W zwigzku
z powyzszym istnieje ryzyko, iz ewentualne zmiany w polskim prawie bgdz postanowienia sgdowe mogg mie¢ wptyw na
zakres praw i obowigzkéw zaréwno Emitenta jak i Obligatariuszy w okresie zapadalnosci Obligacji.

Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig pozyczkobiorcow

Podstawowym ryzykiem dotyczgcym dziatalnosci Spotki jest niesptacalnosé przez pozyczkobiorcéw zobowigzan
wobec Spotki. Pozyczkobiorcy zobowigzani sa do zaptaty kwoty pozyczki (kapitatu), odsetek, prowizji oraz — w sytuacji
opoOznien w ptatnosciach — odsetek z tytutu opdinienia, jak rowniez kosztéw przeprowadzonych czynnosci
windykacyjnych. Ryzyko zwigzane z opdZnieniem ptatnosci od pozyczkobiorcéw badz z catkowita ich niewyptacalnosciag
wynika przede wszystkim z ksztattowania sie kondycji ekonomicznej pozyczkobiorcéw oraz z ogdlnej sytuacji
gospodarczej kraju.

Ponadto, z dniem 31 grudnia 2014 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 29 sierpnia 2014 r. o zmianie ustawy Prawo
upadtosSciowe i naprawcze, ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz ustawy o kosztach sgdowych w sprawach
cywilnych, ktéra wprowadzita utatwienie ogtoszenia upadtosci przez osoby fizyczne nieprowadzace dziatalnosci
gospodarczej, w szczegdlnosci poprzez ztagodzenie obowigzujgcych w tym zakresie rygoréw oraz obnizenie kosztéw
whniosku o ogtoszenie upadtosci.
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W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze czes$¢ posiadanych przez Emitenta wierzytelnosci wobec oséb fizycznych

bedzie niemozliwa do wyegzekwowania — na skutek ogtoszenia przez sgd upadtosci konsumenta. Moze to negatywnie
wptynac na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe. Ze wzgledu na ilos¢ pozyczkobiorcéw oraz wartos¢ udzielonych
pozyczek, a takze znikoma liczbe dtuznikéw, ktdérzy zdecydowali sie na te procedure, spodziewany odsetek naleznosci
niesciggalnych ze wzgledu na upadtos¢ dtuznika mozna uznac za minimalny.
W celu ograniczenia tego ryzyka Spdétka dokonuje oceny klientéw pod katem ich wiarygodnosci kredytowej i ryzyka
niesptacenia pozyczki (ocena zdolnosci kredytowej). Ocena taka jest dokonywana przez doradcéw klienta w oparciu
0 obowigzujace wewnatrz Spétki zasady sprzedazy produktow pozyczkowych oraz posiadane doswiadczenia w tym
zakresie, jak rowniez w oparciu o model scoringowy i formuty anty - fraud.

3.5.3. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z Obligacjami

Ryzyko braku sptaty zobowigzan wobec Obligatariuszy

W kolejnych okresach Spoétka bedzie zobowigzana do wyptaty odsetek od Obligacji oraz wykupu Obligacji.
W zwigzku z tym, w przypadku braku wolnych srodkédw pienieznych, nie mozina wykluczy¢ ryzyka zwigzanego
z nieterminowym wykupem Obligacji lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta.
W przypadku niewystarczajgcej ilosci wygenerowanych srodkéw na wykup Obligacji Spétka nie wyklucza emisji akcji,
emisji kolejnej serii obligacji w celu zrolowania Obligacji lub tez zaciggniecia kredytu bankowego.

Ptynnosc¢ finansowa Spétki pozwala obecnie zaktadac bezproblemowa sptate zobowigzan z tytutu Obligacji.
Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem srodkow finansowych

Spotka zaktada, ze sSrodki pozyskane z przeprowadzenia oferty prywatnej Obligacji umozliwig jej finansowanie
dziatalnosci. Jest prawdopodobne, iz w celu realizacji strategii rozwoju Spdtka bedzie przeprowadzata kolejne emisje
obligacji oraz bedzie starata sie pozyskiwac finansowanie réwniez z innych Zrddet. Niepozyskanie nowych zrodet
finansowania, w przypadku gdy Spdtka wykorzysta dotychczas posiadane srodki finansowe, mogtoby spowodowaé
spowolnienie tempa rozwoju Emitenta.

Ryzyko natozenia na Emitenta kary pienieznej przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu

Obligacje serii A Emitenta notowane sg w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. na Catalyst. Obligacje serii B i C bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie na
ten rynek.

Zgodnie z postanowieniami §17c Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze natozy¢
na Emitenta kare finansowg do wysokosci 50.000 zt. Natozenie kary na Emitenta moze nastgpi¢ w przypadku gdy Emitent
nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach obligacji notowanych na Catalyst (w szczegdélnosci obowigzkéw
informacyjnych). Wysokos$¢ kary jest uzalezniona od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia.
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej wraz z karg zawieszenia
obrotu lub karg wykluczenia z obrotu instrumentéw finansowych Emitenta. Emitent jest zobowigzany do wniesienia
wptaty tytutem natozonej kary pienieznej na konto wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego
w terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o natozeniu kary podlega wykonaniu.

Miedzy innymi w celu minimalizacji tego czynnika ryzyka Emitent zorganizowat odpowiednie struktury
odpowiedzialne w Spétce za relacje inwestorskie.
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Ryzyko natozenia na Emitenta administracyjnej kary pienieznej

W przypadku niedopetnienia przez Emitenta obowigzku wynikajgcego z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie
publicznej, tj. zgtoszenia do ewidencji prowadzonej przez KNF faktu wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu
instrumentow finansowych Emitenta, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej moze skutkowaé natozeniem
przez KNF kary administracyjnej do wysokosci 100.000 zt.

Majac na uwadze odpowiednie struktury odpowiedzialne w Spétce za relacje inwestorskie, Emitent uznaje
poziom ekspozycji na to ryzyko za relatywnie niewysokie.

4. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA DOTYCZACE PODEJMOWANYCH INICJATYW NASTAWIONYCH NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE)
DZIALALNOSCI

W styczniu 2015 r. Spétka wdrozyta zintegrowany system CRM. Nowatorskie rozwigzania zastosowane
w systemie pozwalajg na szybkie wdrazanie kolejnych nowych produktéw. Elementami CRM s3 modele scoringowe,
moduty antyfraud oraz funkcjonalnosci pozwalajgce automatycznie weryfikowa¢ wiarygodnos¢ kredytowg klienta
w bazach zewnetrznych (BIG) w czasie rzeczywistym. W omawianym okresie trwaty takze intensywne prace majgce na
celu wdrozenie hurtowni danych. W ocenie Spoétki szybki dostep do danych za pomoca nowoczesnych narzedzi
raportujgcych jest niezbedny, by szybko reagowac na pojawiajgce sie szanse i zagrozenia i moze stanowi¢ w coraz
wiekszym zakresie przewage konkurencyjng. Zakonczenie prac nad hurtownig danych planowane jest na koniec 2015
roku.

W zwigzku z wdrozeniem pozyczki ratalnej zostaty rozwiniete i udoskonalone funkcjonujgce w firmie modele
scoringowe. W najblizszym czasie planowane jest uruchomienie modeli scoringowych dla pozyczki odnawialnej
oferowanej w oddziatach.

W omawianym okresie zostat zakoriczony pierwszy etap projektu ,Obieg Dokumentéw Sprzedazowych”,
w tym oznaczanie dokumentéw kodem kreskowym oraz systemowy nadzor nad obiegiem kazdego dokumentu. Rozwéj
sieci, a co za tym idzie coraz wieksza liczba generowanych dokumentéw wymusza koniecznos¢ automatyzacji procesu,
czego Spotka jest Swiadoma i dgzy do modernizacji rowniez i w tej ptaszczyznie.

5. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ
Na ostatni dzier okresu objetego raportem, tj. na 30 czerwca 2015 r., a takze na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu, Spétka nie byta podmiotem ani zaleznym, ani dominujgcym wobec innych jednostek i nie przynalezy do

zadnej grupy kapitatowej.

6. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH NA DZIEN
SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5 % GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Ponizsza struktura Akcjonariatu oparta jest o dane posiadane przez Spétke na dzien sporzgdzenia raportu:
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30.06.2015

Wartos$¢ nominalna Udziat w kapitale
akcji Podstawowym
4000 4000 100,00%

llos¢ akcji

Kazimierz Dzietak

Kapitat podstawowy, razem 4000 4000 100,00%
31.12.2014
S Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale
llos¢ akcji o
ELG Podstawowym
Kazimierz Dzietak 4000 4000 100,00%
Kapitat podstawowy, razem 4000 4000 100,00%
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7. INFORMACIE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY
Na koniec | pétrocza liczba oséb zatrudnionych w Spoétce w przeliczeniu na petne etaty wyniosta 300 osdb.
8. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH NA ROK 2015

W dniu 11 czerwca 2015 roku Emitent opublikowat komunikatem biezgcym 6/2015 prognozy wynikow za rok 2015,
zgodnie z ktérymi oczekuje, ze:

- przychody netto ze sprzedazy wyniosg 45,5 min zf,
- zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniesie 15,5 min zt,
- zysk netto wyniesie 5,5 min zt.

Po 6 miesigcach 2015 roku Emitent osiggnat nastepujace wyniki w zakresie prognozowanych kategorii:

- przychody netto ze sprzedazy wyniosty 17,6 min zt (39% realizacji wartosci zaktadanej w prognozie),
- zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst 9,7 min zt (63% realizaciji),
- zysk netto wynidst 4,7 min zt (85% realizacji).

Na moment sporzadzenia raportu Emitent nie widzi podstaw do wprowadzenia korekty powyiszych prognoz. W
przypadku, gdy kolejna dokonana przez Spétke prognoza powyziszych pozycji bedzie rézni¢ sie o co najmniej 20% w
stosunku do prognoz przekazanych raportem, Spdtka niezwtocznie opublikuje odpowiednig korekte.

Kazimierz Dzietak Adam Kuszyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Ostroteka, 21 sierpnia 2015 r.
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9. OSWIADCZENIA ZARZADU

My, nizej podpisani, Kazimierz Dzietak — Prezes Zarzgdu i Adam Kuszyk — Wiceprezes Zarzadu, oswiadczamy, ze
wedle naszej najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsa i finansowaq Spatki oraz jej wynik finansowy.

Oswiadczamy réwniez, ze pétroczne skrécone sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Kazimierz Dziefak Adam Kuszyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Ostroteka, 21 sierpnia 2015 .
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