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. KWARTALNESPRAWOZDANIE! w¥%+% | 5%L ! _ Dwhh | / LY! t LOAPITAbL 2 9 W
SERVICE

1. LbChwa! /W9 hDj[b9 h GARITALESERVIGE t L¢! _h2 9W

1.1.Powstaniei€t & GNBIF YAl DNXzLRR YIFLAGFO2g8S2
Grupa Kapitatltowa uks StpaH tkawad @GARIEAL GSEREIS.A drak 5 r.

pozostate jednost ki Grupy Kapitatowej zostaty utw

1.25+yS 2SRy2ail1A R2YAydznoSea

Forma prawna: spo6t ka akcyjna
Siedziba: Ostrot eka, ul . J . Kor czas
Krajrejestracji: Polska

t 2Ra0GF 6268 LINI SRYA2(G udzielanie pozyczek got 6

hNEHFY LINRgI RT nOe N

b’)l‘b

2¢Sad Rejonowy dla Miasté
War szawi e, Xl Vv Wydzi at
Rejestru Sadowego, KRS C

Numer statystyczny REGON: 145914495

NIP: 75823517-11

Telefon: +48 29694 4820

Faks: +48 29764 5988

Adres poczty elektronicznej: biurozarzadu@capitalservice.pl
Strona internetowa: http://www.capitalservice.pl

1.3.%F NI DR { L} O] A

N a dziehnh S por z g Rapatn iKaartalmegawi eg lstzadyo Zar zagdu Spbo
nastepuj:gce o0soby

1 Adam Kuszykd Pr ezes Zarzndu odpowi edaradakehynga HRpafskgdey t r we w
wsparciai inne,
f Jukasz JWErGenpekyRKarzndu odpowiedzialny za produkty, p

f Tomasz KaCmiGemseki Zarzndu odpowiedzialny za sprzedali
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14.%yF OT nde 1022y NARdzAT S 2SRy2aiG1A R2YAydzZznOS:
Podst awowe i nf oAkmajcg rea rdioattlynci z&yjicées R0 z adRaportu a ni |
Kwartalnegqrzedstawia p 0 nziywykresoraz tabela

WykresSt ruktura Akcjonariatu Spodot ki
Pozostali

PN

YI LA G RO
n nnn

95,50%
Kazimierz
Dzi et ak

Lt210 1022 NI216 Y!RIAFD

Tabela.Informacja o akcjonariacie

akcjio g (& & ® podstawowym

YFTAYASNI 51 ASi3820 3820 95,50%
Pozostali 180 180 4,50%
YFELAGEOD TF10OFR:4000 4 000 100,00%
15{ Ll O1A TFfSdyS

Na dzien spor z aparte Kwadalnego nSedtska& g API TAL SERVI CI

domi nuj acaswepepgtegekh

a) CAPITAL SERVICE BRAND MANAGEMENT Sp. ¢ . oudzi atem w kapital
wysokos$ci 100%); jednostka operacyjna, ktorej
znaki towar owe i i nne pr awmot wtaas@ARBICTALI nSE
MANAGEMENT Sp. z oKOMT.ODprszpe.j et a ospdt keS. K. A.
rejestrowego w tej mierze zostato wydane w dni

b) FINNLOSp.z0.0.z udziatem w kapitale zaktadowym w wys
produkty pozyclz&kdaper néposwaaki Kow (agenci [ k
online.

c) LIFT CREDIT Sp.zo(a wudzi atem w kapitale ;zakp@idloavy mk
podstawowympr zed mi ot em dzi at al nosScijudlze dhziye wp sprod ccn
nabyte przez CAPITA SERVI CE 3. Al awoweahngmkwydzi el eni em s
CAPI TAL SERVICE S.A. i przeniesieniem ich do

4
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Podstawowe informacid ot y sz g a&t ur y Grpurqustandk g p n htabblemrazwykres

Tabelal nf or macje o spo6tkach zaleznych

YFLAGFED ' RTAFD ! RTAFT

bET 61 {LkT Siedziba Dane rejestrowe PrzedmiotRT A I O T110FR2¢ kapitale prawach
(wtys.T)O 302 &«

CAPITAL SERVICE BR/ 03301 Warszawe KRS 0000583477 Dzierzawa 348,0 100 100

MANAGEMEN®.Js O1 | ul . Jagi NIP 1132897358 intelektualnej

FINLO Sp. z o. 03-301 Warszawe KRS 0000666714 Pozostat e 200,0 100 100
ul . Jagi NIP1132932876 udzi el ani a

LIFT CREDIT Sp. no. 03-138Warszawa KRS 0000648047 Pozostat e 5,0 100 100
Ul. Strumykowa NIP 5242813838 udzi el ani a
28A/35

Wykres.{ ( NXz] G dzNJ DNXzLIe YI LA GF 2482

CAPITAL SERVICE S.A.

CAPITAL SERVICE
BRAND MANAGEMENT FINLO Sp. z 0.0. LIFT CREDIT Sp. z o0.0.
Sp. zo0.0.
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1.6. Istotne dokonania lub niepowodzaia DNHzLJE NI 1T 1 2LIA&SY yl 261 d
| RINJ SZX ¢ &1 Ol SaAsfty21 OA 2 yASGeLRgeyY OKIF NI |
1.6.1. Wykup obligacji seriE
Dnia 9 stycznia 2017 r. CAPI TAL SERVICE S. A.

obligacji serii E o wartosci nomi nal nej 1.000, 00

nal eznych w ostatnim okre®bki gascjee kpavymalpy zpdz wy X

pazdziernika 2015 r. Obligacje serii E o tagcznej

przedmi otem ubiegania sie o wprowadzenie do Alte

GietdedWapwaet osSci owych w Warszawie S.A. na rynku

1.6.2. Wykup obligacji seriA

Dnia 25 lutego 2017 r. CAPI TAL SERVICE S. A. W
2.880 obligacji serii A (cata serzappokkéreddzbaetae
Przedmi ot owe obligacje o tagcznej wartosci nomi nal
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych pod n
Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzaoorm pr zez Gi et de Papierdédw Warto$
Catalyst.

1.6.3. Wykup obligaciji serii E

Dnia 12 kwietnia 2017 Grupad ok onat a wykupu 1. 600 (jednego t
E1 oraz dokonatlt a wypt abligacje zisatt ye kp rozdy dvawi. e loobnl ei gparcz €
pazdziernika 2015 r. Tym samym, na G@rupanenposiadaor z g c

zadnych zobowigzan z tytutu obligacji seri.i E1.

1.6.4. Wydzieknie Departamentu Windykacji w strukturach CAPITAL SERVICE S.A

W 2016 r . w CAPI TAL SERVICE S. A. przeprowadzo!
WINDYKACYJNY oraz OUTSOURCING WINDYKACJI POLUBDWNEJodstawie wy ci agni ety
wni os k 6 w, CAPITALn 8HRVICE $.A.dj et a debodpviejzedniem 1 maja 2017 r.
dotychczasowj struktury organizacyjpj wy odr ebni ajac w ni ej wyspecjal i z
Jednost k odpowiedzialne aza opracowami wdr oz enine r eséuteczmep stiategii

windykacyjnej

1.6.5. Peer to peer lendig
CAPITAL SERVICEISA.al i zuj ac dal szg st r adazergdidee tr ofziwoajnus,o

budowanaz apl ecza do dal szego dynamicznego wzr @eert u z a

Strona8z52
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to peer lending), k rapewryiaj e | dost @epwdohdkdpttat ow na finanso
akcji pozyczkowej .

W ramach tego projektu, w marcu 2017 Grupad ot aczyt a do pl atfor my
platformg tagczgcag pozyczkodawcoboéw i i nwestor ow za
platforma MINTOS oferuje mozliwos$¢ nabycia pozy
zabezpiecz&nyamogdaoyoave euhs, t Ugaik fradkwnoireizngu oraz po
Na platformie funkcjonujag firmy pozyczkowe z cat e
jedna z pierwszych pol skiclBruphiina mmo as podoedamiect v
i nwestoréw z catego Swiata oraz pozyskac¢ finanso

umbéw pozyczek udzielonych przez Spot kakiejtrapsakdinoc z e $

17.w2il gs52 LRRabt$2b0R BNHAZLI®S YI LA G HKiataleé2017/ | t L ¢
r.

171. { AS0 Re&adNRBodzO2A A &LINJ SRIFd& LINRRdz] (59

W | kwartale2017r. Gr upa prdozwiaadizalltmraos¢ pozyczkolwagnat owy k «
sprzesleeiwly asnych taethavgch Krédgt@Knternetu,aget 6 Mo r ok ®er @we got as ne
ContactCenterZ punktu widzenia sprzedazy bezposSredniej
podstawowym kanatem dystrybucij.i pozostajag oddzi e
sporzgdzeniaonitnoni eKiwsazreagad nRagp WARI DAL aSPRWVWIAOGE 19.04
uwadze biezgce trendy sprzedazowe rkaensekweninkrozwiao zy c z
[ udoskonala wszystkieWdws § e bu e ¥ kwanyadmt,2016vszpa szteadtaoz y
uruchomi one API Agent +, interfejs programistyczn
SERVI CE S. A. bezposredniia ntwe gsryasttoernbanc h p riondogkct hd wf i
pozwala go§ ztozenie wniosku jkir eldrya dwtegwe j ,0 dwy gda n edreacy
jak rowni ez ppmdpisania w diedeilnei agentiVc z z AP Agent + zost
Platforma Agent+,czylik r edy t owa pl atfor ma i nternetowa umo z |
sprzedaz opfrezreewa@ryucphe produkt CAPpPpTAL MSERYI|I EEe8y A O
zewnetrznymi operatorami dblkné&pwg he anhoi ZEigap 2500 Bomk o wy
Finansowy QS Sé&eyGor nosl gski e Towarzystwo Finansowe GTF S

Poza tradg y j n g siecia stacjonarna CAPI TAL SERVI CE
pozyskiwania klientow, sprzedazy i dystrybuciji C
wt asnego Contact Center, kt ore jesklicentowl ppmem

zainteresowanych pozmicejksc elmu bi ckhr evdsytt eepm e | obst ugi

Strona9 z52
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Centerpr owadzona | est s p rRatekfod Bsierppiad 20y5crdh e ka:z Peoriyarz K i
, Pst(royk " pazdziernika 2016 r.)

Mape zasiegu sieci wtasnej oddziat ow Kredyt OK j

RysunekMapa zasiegu sieci wltasnej oddziat dédw Kredyt

99999 Vv?g } o f
?$? ? WW? Y o

9?99

W CAPI TAL SERVICE S.A. stosowane sag jednakowe
dostepnych kanat ach sprzedazy. Bezwzgl edni e A%
obowi gzujgcych zasad w zakresienegacpod&¢Beci or oe

klienta.

1.7.2. Oferta produktowa
Przedmi otem dziatalnos$ci CAPI TAL SERVI CE S. A.

fizycznymii ch komp | e kesroawza podbSsrteudgrai ct wo fi nansowe.

Tabela.Produktyw t a sfer@vane przez CAPITAL SERVICE 3044

h3astyl OKFNI{GOSNERAaGR]

0 00 LD S Ed Uruchomione w lutym 2015 1. mediumy pt aty produkt
pozyczkowej . Umowa o karte pr
ni eokresl ony. Za koénednmiact we ml
got owki, dokonania transakcj.i b
historii operaciji.

Ust uga m a reklarowan grodwkb w postaci zawieszki |
nakl ej ki, umozl i wi aj gcy powi gz
posiadanikklientaUst uga dostepna w oferc
Pozyczka got 6wkowa w.wWYDokdsSciun

Stronal0z52
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t 20 & Ralapa

Senior Ratka

t208011F wlal

t20801 1 F 211

na czas nieokres$lony. Produkt w
Pozyczka got 6wkowa ud4&nmieelsaneac yn a
od 1.050 zt+ do 5.000 =zt . styeznio2016k.
Krotkoterminowa pozyczka got 6 Mk
mi esidé@ay klientow w wieku emer
rygorystyczne wymagani a dotycz
Pozyczka udziebdndOpPDegt GWowayp ;D
jest mozliwos$é odbioru got 6wki
w kasie Banku PocztowegBrodukt wprowadzony do oferty sierpniu
2015 .

Pozyczka gotéwkowa w wysokosS$ci
posrednictwem Contact 2Lmindseirg c yr
wprowadzony do oferty w pazdzie
Pozyczka oferowana we ws pacynym,av
wysokosSci od 2.000 =zt do 15.00¢0
mi esi ecy of erowanid i eowygm. i Udszti
uzal ezni one | est od wyni ku sco
analityka. Produkt wprowadzony do oferty vegniu 2016 r.

Tabela.Produkty obce oferowane przez CAPITAL SERVIGE2D . r.

Produkt
Ubezpieczerd AXATUIR S.A.

Ubezpieczenia MetLife
¢! YAA W

Ogo6l na charakterystyka
Ubezpieczenie AXA w ramach 2 p
Zycia i—uBdrpive azeinnwa Iniad ztywd ei, |
do pracy. Okres wubezpieczenia w
od 3 do 12Prodelsti eay st aklientomdCARITA
SERVICE S.A. od pazdziernika 20
UbezpieczenitMe t Li fe w ramach 2 pakie
Pakiet na Zycie Ok. Okres ubez
mi esiecy. Produkt dostepny | est
kwietnia 2017 r.

Od kwietnia2016 rw pl acowkach Kredyt OK
integratorskich dostepne s a r
dost awcCARMITAD SERVICE SAr az kredyty g
bankdov max. kwoty 550 tysecygt (.1
Of erta skierowana jest =zarowno
przedsiebiorcow.

173. {LINI SRIFcd ¢ L 1 6FNIItfS wnmt NIWHZT o611}

W | kwartale 2017 ICAPI1 TAL

posiadare kana ydystrybucji

1648

SERVI &Ep rSz eAd a 2p mpyrkoadd uzkivtdsagistkej g ¢

Tak jak w poprzednich okresachk aj a s prwemiagroavraa b

r 6 znomiddad nn@rhi en.in. kampaniami reklamowymipromocpgmi, j ak r 6wni ez pr zez
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wsro6d klientow pr oMAGMaMmewmberlGets Mermbar) kS tc Gpazwatamagremiowanie

ki ent 6w ppddukthoferowane przetrupe innym potencjalnym klientom.

Liczba nowych klientdéw w ramach Grupy, W pos
Uzyskanigtak wysokiej dynamiki pzyskiwaian o wy ¢ h  kwzrost praivié 820%w odniesieniu do
por dwnywal nekuoubol yosetplka kikudzi at an, do kt 6rych z al

wszystkim:

- wykorzystanepot encj at u sprzedazowegow!aisegcizadwel imd toa
(otwartych w 2015 )

-skuteczne wdrozemozy sloavyich Kkamlas lowgi klientdw

Contact Center, wspoéltpraca z aggentami za posSredni
- poszerzergi modyfikacao f erty produkt 6w wt asnych,

-wprowadzeni e prdo dfarty ICARITALO SERW@EhSRIch jak ubezpieczenia,

pozyczki pozabankowe i kredyty

|l 1l osci nowych klientdédw w okresach.porownywal ny

Nowi klienci (szt.)

12 000

10000 ﬂ
18,79%
8000
Zmiana
6 000 | kw. 2017/ | kw. 2016
4000
2 000

| kwartat 2015 | kwartat 2016 | kwartat 2017

CAPITAISERVICE S\o mi mo wi el ol etni®epgozadaday apcpeneéea v
terenowych stale poszukujet a krecewy ¢ h  mo z tyibwac§ d i sdwos.tehchwpi obechej k t 6 w
kanat internetowy to jeden kamadjpdwzreammizo & dw eGrturpt ey
kanatu w pozyskani u nowycwy rkil & setn t pwaiwe relc i3kOyarzty & lk e
wykorzystani em wtlengingyageh &t Ooe, edepgdggsfzoonzaeng dl nym pr o
programom afiliacyjnymeal i zowanym wspoélnie z brokerami. Port

czyli zgtoszen, danych kontaktowych, obstugi wany
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dzien sporzgdzenia niniejszego RapottmaKWwal kal mec
platformach internetowych: COMPERIA, BANKIER, AFFILAITE44, PROPERAD, SOLUTIONS4AD. W styc:
2017 r. zostata nawigzana wspdTOTALMOEEYz kol ejnag pl

Ponizszy wykres przedstawi Eanawycpokys&andowa. w

Nowi klienci w podziale/ I T N» ROl LJ21 & a1
100,00% 3,95% | 6,36% |
°
Sheke 16,40% 29,92%

80,00% 17,17%

11,84%

60,00% 32,09%

24,69%

40,00%
68,04%

45,16%

20,00% 33,55%

0,00%

~

| kwart at 2015 kwart at 20116 kwart at z

EBezposSredni o- omddendciiarbkerzyl'bDedgt ORont &ermet Ce |

Grupa w | kwartale 2017 r. kontynuuje |liczne d
pozyczek, zapoczagtkowane w 2015 r ., maj gce na ce
got owkowych pozyGonekwhdwawpabkgpygeki ratalne to pro
poszukujgcych tanszej oferty i spetniajgcych b a
kredytowej. Strukture udzielonych pozygwyds. w okr e

{ GNYz] GdzNF dzRT ASf2yS32 11 LAGLH

100,00%
80,00%

60,00%

97,50%
0
40.00% 70,92%

20,00% 32.80%

0,00%

P

| kwart at 2015 kwart at 20116 kwart at z

BGot 6wkowe pozyc zekdo toddwkaowiea Ipnoez y c z ki

Ocenag ryzyka kredytowego oraz pomiarem i mo n i

CAPI TAL SERVICE S. A. zajmuje sie Dziat Zarzgdzan
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zostata utworzona niezal ezmwa kkedyrnloavyamal iktt Yo zrca

wni oskow pozyczkowych sktadanych zardéwno w kanat a

Struktura portfela pozyczkowego w | kwartal e
uleg amianie, analogicznielo struktuy udzielonychp o z y cZzwei ke.k s wy tucd 2 i @ t w por
got owkowych pozyczek ratalnych kosztem odnawialn
jakosci portfela pozyczkowego sprzyja prowadzony

negatywne trendy or az pozwal aj gcy podej mowa¢ dz!

utrzymanie wtasciwej struktury portfel a pozyczkoc
okresowe sprzedaze portfeld pozyczieekni ast rmac sy G
wyspecjalizowanym firmom windykacyjnym, ktdére poz

odzyskane S$rodki

Aktywny portfel pozyczkowy przedstawiajag poni z

z

lr1desgye LRNITFTSE LIoeol {2gse

50 000

40 000

30 000 20,61%i i

20 000 Zmiana

10 000 [112017/111 2016

marzec 2015 marzec 2016 marzec 2017

l1desgye LRNIFSE LIoedl 1268 vy

60 000
50 000 ﬂ
40 000 63,60
30 000 Zmiana
20 000 [112017/111 2016
10 000
0

marzec 2015 marzec 2016 marzec 2017
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1.8. Wyniki finansowe wypracowan&v | kwartale2017r.
CAPITAL SERVICE S.A. w | kwartale 200z y spatwachody gt o6wnie z ud
got owkowych osobom fiozywzzmeymosrzdncht wih sWezwogtipr z e c
przychodWe&jwmuj gcych przychody ze sprzedazy, pozos
finansowew p o r 6 w ramalogicanegbkresuroku poprzedniegavy n i19,15%.

W wyni ku zwiekszenia wachl ar za dertybbEguw20l6h prod

ktdra poszerzyta oferte CAPI TAL S BRWkwadtéle 2687 rA . , 0
pozyskuj a nowych klientdw, k oAnalagikznie jak w ipeprzednich e k s :
okresacho$ni e takze i los§gchokycraekomdpioegyskanym za p
agent 6w ioratComakt €Eenterw
w2017 r . CAPI TAL SERVICE S. A. oczekuje dalsze
poprzez m.in.: optymalizacijng ekaodahrdw ooy Dtdrukh wavj iw}
wciagz zmieniajacych sie oczekiwan Kklientow i ryn
straconych portfeli (przeterminowanych powyzej 90
PrzychodyOl 01 2¢6A0S O6RIYyS g Gé@&
30 000
20 000 ﬂ
19,17%
10000 | kw. 2017/ | kw. 2016
0
I kwartat 20l1l5kwartatlt 20l1l6kwart at
Grupa KapARIahtAlwaSERVI CE w | kwartale 2017 r. Z

ml nWpbr 6 wadalsedmul n z+ wuzyskanego w anal azgaczdoamargstm 0 Kk r ¢
o okotlto 40%. Na t a lprizeprawadzonknodyfikazje y b ¢ u lioéw ms ownj gc e
zmian prawnych w zwiagzku z nowelizacjag Ustawy o
funduszem sekurytyzacyjnyraraz wprowadzenie oferty obcejkredyty, ubezpieczeniajlo wachlarza

produkt éw CAPI TAL SERVICE S. A.
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neal ySdiz2 oRFyS ¢ (Geéa

40,14)/0ﬂ

| kw. 2017/ | kw. 2016

2500

2000

1500

1000

500

I kwartat 20lI1l5kwartat 20I16kwart at
Zy s ki wypracowane przez CAPITAL SERVICE S. A.
wlt asne systematycWariestsikapumaddiwajwat.asnych umo z |

pozyskanik api t at u obcego np. w postaci obligacji

YFELAGEOE 60FayS yIF om YI ND

35,84%ﬂ

[112017/111 2016

30 000

25000

20 000

15 000

10000

5000

marzec 2015 marzec 2016 marzec 2017

Akt ywa CAPI TAL SERyYyNLEI 6. A0 %werpst §gwnani u do
poprzedniegp gt 6wni e za sprawg naleznosScilosShpyuen etd:z

kwota jest wyzsza niz w |latach poprzednich.
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7

2 NI21 6 F1deégss Yyl om YI ND
80 000
70 000
60 000
50 000
40 000
30 000
20 000
10 000

27,23%ﬂ

[112017/111 2016

marzec 2015 marzec 2016 marzec 2017

Kl uczowe wskazni ki20lbikodidsowepzaeldskwawai nalponi zsza

231FTYALA TFROUOADSYAL

Wskazni k ogd6él nego zadtuze 70,11% 68,08%
Wskazni k zadtuzenia netto 1,83 1,77
Wskazni k zadtuzenia netto 6,26 8,40
231FTyYALA LIOeyy21 OA

Wskazni k ptynnosci biezagc 4,11 3,85
WskaphykhnosSci szybkie]j 4,04 3,77
Wskazni k ptynnosci got 6wk 0,63 0,30

2311 YALA NBydG2éy27 OA

Wskazni k rentownos$ci sprz 31,12% 22,83%
Wskazni k rentownos$ci sprz 9,65% 10,11%
Wskazni k rentownos$ci kapi 9,05% 9,33%
Wskazni k rentownos$ci akt 2,70% 2,98%

Na podstawie powyzszych danych widac, ze wsk
poziomie, pomi mo znacznego7rwzriosztbhd i zadteu zsegn idao Guyu

analogicznym okresie roku poprzedniego Ssnacy p oz i oGrupyzmadujewidmpwiediie
odzwierciedlenie w postaci wzrostu portfela pozyc
Wskazni ki pt ynhkwéralée 20b792 magjnsdiegt gnaw pozi omach poz

zachowanie petnego bezpieczenstwa oraz roéwnowagi
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Wskazni ki wexnttosvwmikSicido danych z anal ogicznego
sie na zblizonym poziomie. iQ@rclapkeh zpaokMi enchay, ome v8 i |

poprawi ac¢ w.gtwatlggrkuwzr oanstieem sprzedazy w Grupi e.

19.hLIAa LR Rallg2680K 1 FINPEVSASYINEREB]I RafidéNS
T R2ty21 OA gesgAanNli &gl yAl &airt 1S T[T 20RGADY & AK

AyadNHzySyidsse FAYIyazse OK

191. wel &1l T éANT I yIBNHzLO) L@ INBRyA26 A LINRWB¢ R 2§
przezy ART A OF £ y21 OADN
weilel2 TYAlLye OSy 2FSNBslyeOK LINRRdz (s ¢
Jednym z podstawowych ryzyk zwi agzangicdh jze sGr urpys

zmi any cen oferowanych na rynku, na ktdére to ryz\

1 ryzyko zmiany cen wymuszone przez zmiany w prawie,

f ryzyko zmian cen wymuszone przez dziaGania konkuren

Oba ryzyka potencjalnie skutkuja obmenteaiwreos cri

sprzedazy. W tym konteks$cie | kwartat 2017 roku
tj . IV kwartatu 2016 roku.

Uruchomiony przez Ministerstwo Spwi ed | i wo $ c i proces |l egislacy]j
ul ec maja miedzy i nnymi : Ust awa Kodeks karny,
konsumenckim, jest kontynuowany, cho¢ jego tempo
Sprawez dani a, Mi ni sterstwo Sprawiedliwos$ci nie podj
projektu aktu prawnego, niz opisane w sprawozda
cztonkowie organizacj.i t aki c hsowychkZ wiKgoznefke rRma ¢ @d a
Zwi gazek Firm Pozyczkowych oraz Fundacja Rozwoju
przedtozenia Ministrowi Sprawiedl i wosci raportu |

Zmian proponowanych przez Msterstwo.

Zarzgd Spot ki, w odpowiedzi na zaskakujace dz
CAPITAL SERVICE na lata-20071. 8 ( dal e zwang ,Strategiag”) . St
ustal onej tresci regulacijziappwawagc hGr umiae z@APZar

zrownowazony rozwoO6j) oraz mitygowac¢ ryzyko wyniKkaj
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welelz2 TeANTIyS 1T OStSY adNridisSaaxodiyey
Celem strategicznym CAPI TAL SERVI CE S .pélskimj est

rynku produkt ow i ustug finansowych oferowanych

strategi.i zaktada state zwiekszanie portfela poz
Pozytywne wyni ki artedaliiiz aiczjail egmia yjnet esjg sotdr ef ekt y\
dostepu do kapitatu or az adaptacj.i do zmi enn)
naj wazniejszych czynni kdébw wptywajagcych na sektor
prawa, dos e pno$¢ produkt 6w i ustug finansowych oraz
podejmowane wvy ni k u zt e oceny wpt ywu otoczeni a bad?z
zmi ennych warunkdéw tego otoczenia mogarzenCAPETALn e g a-

SERVICE S.A. dziatalnos$ci. Il stnieje zatem ryzyko

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka CAP

mogace miec¢ potencjalniagimtaeakamodgstinywywmpikyw ma wj ¢

niezbedne decyzje i dzialtania dostosowawcze W ram
Do gt o6wnych dziatan nalezy zaliczy¢ tu:

T zrdéznicowanie oferty produktowej [ d omawveyohwa ni e

jak i do wymogdéw rynkowych wynikajacych z dzi at

T uzupetnienie oferty o produkty rynku ubezpiecze

T dywersyfi kacja w rtdydre tu dfoisntaenpsno weanniiea ,pozyczek Spo
1 stawbadtpraca z funduszami sekurytyzacyjnymi,

T dywersyfi kacja kanat gw pozyskania i obstugi kIl
T wyodrebnienie struktur windykacyjnych w celu pc
wierzytelnosSci

weilel2 {(NBReiG26S A Aralz2GyeOK 1T F1050S8SZ LINJ SLI0e g+

TAYlyazesSas yI 2F1AS yINIo2yl 284G DNMzJ} YFLAGE O

Ryzyko kredytowe w CAPI TAL SERVI CE S. A. pows
a skutkuje potencjalng mozliwos$ciaga nie odzyskani a
finansowej . Jest ono wypadkowag z obszaru produktu
dziatan ograniczajiastratch mozI|l i wos¢ poniesi e

Celem CAPITAL SERVICE S.A. jest budowa bezpiecznego, stabilnego portfela kredytowego:

f gwarantujgcego bezpieczenstwo $rodkdéw wtasnych,
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T przynoszagcego przychody zat ozone w planie fir
zagrozongmhennai powyzszym niz przyjety w planie
Proces zarzgdzania ryzykiem kredytowym obej muj e

T analize ryzyka portfela kredytowego,

T okreslanie kryteriow zawierania transakcj. or a
udzi el enikki pptygmzpksi adaj gcym zdolnos$é sptaty z

f monitorowanie i raportowanie w zakresie jakosci

T tworzenie parametréw do tworzenia rezerw cel owy

Dzi atal nos¢
got 6wkowych

przeptywodw

Naryzykotonin.s kt adaj g si e:
T ryzyko bt ednego
zapotrzebowania na finan
T ryzyko braku zapewnieni a
T ryzyko udzilkkli@mitampoky dz
T ryzyko opbézZnien w sptaci
T ryzyko braku terminowej
T ryzyko postawienia w st a

W ocenie CAPI TAL

akceptowal nego pozi omu.

i Raportowania (DAR odpowi edzi al nego

[ finansowanie zewnetrzne.

Z wystarczajagca ©precyzjag i

potrzeby okres$lenia zapotrz

prowadzRWIaCEpr&.ek.
osPbrpewifdywa& nryan.ez vy,

Srodkow pienieznych

zapl anowani a

SERVI CE S. A.
Ryzyko

CAPil eTrAdl sSiEe na
Ze wWraz ze WzZr O
oraz utraty pltynnos

rzeczywi stego z
sowanie zewnetrzne,
wystarczajacych $Srodkéd
gk ni e

| ub

sptaca
br ak

tych poz)

e sptaty wierz
obstugi dtugu,

ns t noa tnyycchhmizaosbtoomy egj z awly nCaAc

pierwsze z wymie.l

to j est ograni cz:
m.in. za model owani e f|
Doswiadczenia pokazuj a

wyprftedaesbwmnizeeplk awa

ebowani a na finansowan

mi ni malne stany dostepnych $Srodkdéw pienieznych n
w zakresie pdjymmnbiScansdcawd ysnga na biezgco aktuali zo
sytuaciji.

Pozyskanie finansowania jest konieczne dla zapewnienia dynamicznego rozwoju CAPITAL SERVICE S./

zatltozonego w strategi.@ W t

przejrzystag strukture

obligacji na rynek

wt ascicielsska,

Catalyst,

ym dealos CCARIOT AL SIERAK @

wspot pracuj e
finans

publi kuje dane
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CAP]TAL S E RV] C E S‘A‘ Dane w tys. zt, chyba, ze zaznaczono inaczej
j ak réwnhiezzgco informuje I nwestordédw o podej mowan)
publi kowanie raportdéw biezagcych. Aby osiagnaé¢ za
o zachowanie rentownos$ci, w lkdeiktcaty zwida proe,r azva @ah c
bezpieczne poziomy zadtltuzenia i petnag zdolnos$é¢é do

pozwolg w sposdéb trwaty wuvuzyskaé¢ dostep do zewnetr z
tegor yzyka, zapewnienia wiekszych f undu$Gmyazdkeesdmi nans
kontynuusepodoplbrrace z funduszem sekurytyzacyjnym w
(pozyczek udziel anycéhz nal pdeftapeerymdiogdMINTOS)@rupatykliczai¢ ) or
sprzedaje roéwniez portfele ,nieperformujace”. Ws p

nowych partner 6w.

Ryzyko wudzi é&liaennitao np,o zkytcézrezky ni e sptacag tych poz

ogranicza do akceptowal nego pozi omuGrupaspdtewmi a$ ge e

zrealizowa¢ poprzez budowanie odpowi edgiehumepeta
oraz biezagce monitorowanie portfeli w celu ident
natychmi astowych dziatan dla ich wyelimi nGGusani a.

wspo6t pracuj e ze ws z yisforrkacjingospodancaef; o gst:\BIGilnfolmanitor, KRDiczy
ERIF.

Ryzyko opo6zZznien w sptacie wierzytelnosSci pozy
Sprawnag windykacj e. Procesy windykacyj ne s g ur e (
skt ecznos¢ | est na Akiuanie LARTALNBERVIGEoR.Abdvjaentaa czynnosSc
wydzielenia procesdédw windykacyjnych, opracowani a
pracowni koéw, w zakresie obowhgwhidoive ksbpeyoho | papé
windykacyjnych or az opracowanie jak naj skuteczni

dotychczasowy medehdykacwyjdmyowostani e zmieniony n
windykacja bwaaroecizanioswli hmg pprocesy obstugi wane prz
nastepnie w ramach Daevadatrtkewonespesypdi kig. dzi at al no$§
got OwkowychKdueznetjé wg r(uopsiéeb fi zycznyc,h)w naf alkdiad ymwine
wi ercy zy ko koncentracji zadtuzeni a. Ponadto nal ezr
systematycznej s p rwzyeddzd 2yl .e nCal ecm ymjeshisvalticniencrasudpyatya c y |
doradcow zatawdwhk aanly ckr evd ptl OK i wykorzystani g zaso
kolei w sferze proakepidenweé ndw&aicyi ngich na odzyskan

zal egtych GupegrzytelnosSci
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Ryzyko nietermioowej rgpbgkagipodt agueni a w stan
i stotnych zobowigzan CAPITAL SERVICE S.A. W ocen
obstugiwane sag terminowo i na moment biewgsyepujwg

Zzadne zagrozenia w tym zakresie.
welel2 2302401 SyAl dzLJ RU21T OA LINJ ST DNXzLX YIFLAGE 02 ¢

Ryzyko ogtoszenia upadtos$ci przez CAPITAL SER

utraty ptynnosSci f i nanato20eustawyp z dnéaz28 IGtego 2@O3 r. Wawony $ |
upadtosci owe, wni osek o ogtoszenie wupadtosSci mo 2
ni ewyptacalny w rozumieniu ustawy, tj. nie wykonu
jegozobowi gzania przekroczag wartos$é¢é jego majat ku,
wykonuj e. Sytuacje prawng dtuznika eprawijegogiw e

upadt os$ci reguluja przepisy wtanwy zdnatlsamaja 2% raRvavo u p a

restrukturyzacyjne.

Grupa doktada wszelkich staran, aby wszystki

biezgco oraz wutrzymuje bwezpdjegazajy Piogi prmicavaadd aized

mo z ISicwo zmat er i al i zysykaa Ronalto Grupa posialg copracowane procedury
postepowania w przypadku sytuacji zagrozen biznes
welel2 dziNt Ge 1ftdz01 2680K LINFO26yAis6 A Ol 02y1sg !
Dziatalnos¢ CAPITAL SERVICE S.A. w duzej mi er z
jakosci pracy zatrudnionych kluczowych pracowni ko
obecnie zatrudni eni kI uzcaznoiwiz pGraucpogw np rczye zp odztousgtia l ol

Z ni m. Wspo6t praca KuawymifptacownkdanV maCcBaral@er ldywidualny, Grupa

stosuje satysfakcjonujacy system wynagrodzen i do

W opinii Grupy, w chwiliobeche ni e ma zagrozenia odej$Scia gr uj
mogt oby w sposdéb znaczgcy wutrudni ¢ prowadzenie d

SERVICE S.A.

Szeroki zakres kluczowych zadan wnria&k20lTydwearnzyg d e ¢

Dot ki CAPI TAL SERVI CE S. A. p o-sdotgchczasowggo DRycektdraa t 0
Departamentu Rozwoju oraz dotychczasowego Dyrekto
niejestwst ani e zapewni ¢, cjea eGweetnarnukad w aZ arezaydgmn ani e be
wptywu na biezgcag dziatalnos$¢, reali zowang strat
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CAP]TAL S E RV] C E S‘A‘ Dane w tys. zt, chyba, ze zaznaczono inaczej

kt oregokol wiek z Cztonkdédw Zar zagd-h oGr wuzp az ankorgetsaub yz a:

Spotpkkegpwiadzenia jej dziatalnosdci operacyjnej

welel2 TeAnNnTlyS 1 gel2NieadtryASY {IFLAGHOsgs 20080
W prowadzone] dziatalnosci gospodarczeji CAPI

krdétkoterminowym kapitatem obcym. Obedypit ®dwz 0 b pwiz

obstugiwane sg terminowo,prlzyxmgadKk udtpazgarey z epneiras pseik
Grupy, nie mozna wykluczy¢ probleméw z ich sptat
z postanowien zawhut kotwadmpwsmawieeni em zadtuzeni e
natychmi astowe]j wymagal nos$ci, a w razie braku sp
O ogtoszenie upadtosci CAPI TAL SERVICE S. A.

CAPI TAL SERVICE S. A. p a c¢ay utrzyinamie dpyyrmadnéj sstnuktiry ma j
kapitat ow poprzez zwiekszanie zardédwno kapitatu wt

weilel2 TeANTtyS 1T yS3ardesgyey tw 62050 DNUzLR YI LI I

CAPI TAL SERVICE S. A. dziata na rynku pozyczel

(konsument 6w) . Rynek ten | est trudny i narazony
mar ek wtasnych Grupy |jak i s a meogyskivanie mowych oi zeen t udtwr, u d
tym samym zakt 6ci ¢ funkcjonowanie sieci oddzi at 6w

spowodowa¢ dodatkowe obciagzenia finansowe Grupy.
utraty zaufania obecnychpot e ncj al nych kl i ent 6w, a to z kol ei mc
CAPI TAL SERVICE S.A. w przysztosSci

CAPI TAL SERVICE S. A. chcagc zmi ni mali zowaté¢ ne

dziatania majagce na cel uubudvowam a 6pvanz yetzy vdred qad awir

wszystkim jednak CAPI TAL SERVI CE S. A. rozwija s
obecnym i potencjalnym klientom produkty dopasowa
realizowany je t rowni ez poprzez stale rozwijajaca Si €

reasekuracyjzmyadha,ztvap kb Gukojfeew ta zakresu ochrony 2z
ubezpieczeni owe|] W razie nieszczeSIEIRWY CHE Wy pAa d kpoe
agent a towar zyst wa ubezpieczeni owego, jednakze

indywi dualnie, dla klientdédw Emitenta.

Warto w tym miej s Gupawts kaygm&t aAddpe Etyeznégodifarencii
Pr z e d sstweFmansowych Certyfikat potwierdza SpgbHasaman pr a
Dobrych Praktyk KPF
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welel2 TeAanityS 1 t21FtATFO2FYA 2RRIALFIUOs¢6 &aASOA |

Rozwdj sieci wt asnej oddziat 6w dzi at aj gcle] po
SERVI CE S. A. determinowane sag gt oéwnie przez wiel
to z kol ei ma wptyw | iczba oddzi at 6w dizhilogalizacjag cy c h

O rozpoznawal nos$ci mtapnilk decy8uje aihigjsScavi€nie veamego tolkala w slane]

mi ejscowosci. I|Istnieje ryzyko, ze wybrane | okaliz
sie niedogodne, co moze przetozy¢ si e na matzye pop
mi e¢ odzwi ebrrcaikeud Ireenniteo wwn o0 $ C i oddziatdéw a tym samy

finansowej Grupy.

Ryzyko to ograniczane |jest poprzez staranny
Swiadczonych w oddzifatkoava,ngnipe zstza rCrAiPd Twdr SERVI CI
oferte produktowsa.

welel2 TeANDTIYyS T LINIJSG6INIF+TYASY RIyeOK 2a206268 0|
Na dziatalnosé¢ CAPITAL SERVICE S. A. i stotny w

Organem do spraw ochrony danych osalygh jest Generalny Inspektor Ochrony Danych Osobowych.

Il stnieje ryzyko, Ze jego interpretacja regul acj.i

cowkonsekwencj i moze prowadzi ¢ do wszczecia ipost e

nawet do zastosowania wobec Grupy przepisow karny

CAPI TAL SERVI CE S. A. w celwu zmi ni mali zowani a
procedury oraz stosuje Srodki techniczne i organ
osobowych, aws zczegdél nosci zabezpiecza dane przed 1ich
przetwarzaniem z naruszeniem Ustawp@ hr oni e danych osobowych oraz :

lub zniszczeniem.

Ryzyko towarzyszagce ni er oz ardangch msomowyghotes iyalkda ni u
wt amanhn do blatzé dyaanly cghr,zewc howywanekl sgnpowf CAPUaAAE &
czy tez innych naruszeh przepisow Ustawy o ochr ol
negatywnie na postrzeganierQi py , a w konsekwencji p r gogocszegian i ¢ S
wyni kéw finansowych or az dodat kowo mo g g nar azi ¢

odszkodowawczag.

Wobec powyzszego nalezy podkres$l| i ¢, zintegrowatgyk or zy
system informatyczny chroniony jest zgodnie 2z wyn

Administracji z dnia 29 kwietnia 2004 r.sprawie dokumentacji przetwarzania danych osobowych oraz
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war unkow t eocganizacgnyahajlcihmipowi nny odpowi adac¢ urzgdze

stuzgce do przetwarzania danych.

W opinii CAPITAL SERVICE S.A. stosowane procedury i zabezpieszgrmasvé b i st ot ny o

przedmiotowe ryzyka.

1.9.2. Ryzykd ¢ A DRT I yS 1D NHaL2e0 1 YS yCARSIL SPRY ISR

welel2 TeANnTIyS 1 aeddza 02an YIF{NBS{2y2YAOT yNn t2fa&-

Rozwoj CAPI TAL SERVICE S. A. j est W pewnym st
Pol ski, na terenie ktdrej of eruje swoje proosdcuikt y
kKk'i ent 6w. Do gt déwnych czynni kow o charakterze o0gb6
mo z n a zaliczy¢: t empo wzrostu gospodarczego, p o
zadtuzenia jednostek gospodlagtcrziyejhe ir ygzoyskpoo,d az est s

wzrostu gospodarczego oraz efekty wprowadzenia pr
negatywny wptyw na popyt na produkty CAPI TAL SEI

wptyngé¢ na phgwerksizeaneowyaoh Grupy.

Ryzyko ze strony konkurencji

Branza, w ktdrej CAPI TAL SERVI CE S. A. pr owasa
konkurencyjnoscia, funkcjonuje w niej znaczna | ic
CAPITAL SERVICE S.A. rtiejew st ani e przewidzief¢, czy i W | e

bedzie at klakecnytjbrmaa dNiani ej sze ryzyko ograniczane |

wprowadzanie zrdédznicowanych nowychagonédukt awtakee

Grupy zmierzajace do zwiekszenia |iczby oddziat 6w
sprzedazy, a tym samym wzmocnienia pozycji rynkow
weilel2 T6ANTLYyS T 230201 SyASY LINIgyey

Ryzyko zmian otocanadicakpr bumego ocemi & e. Jedn
ograniczom pal et e nar zedzi mogacWah zedtygmwadkitm zyzp
wspot praca z podmi ot ami prowadzgcegmen@joidoPngedsii
Finansowych- Zwi gz ku Pr &opgd amwa& 6 Wor um ww. organizacij. 0
wydar zen organi zowanych przez t e organi zacj e,
|l egi slacyjnych, w tymaodvi atirsitata [Brpojaevk te@dw i avot8acii s
punktu widzenia Spotki akty prawne.

Strona25z52



Raport za | kwartat 2017

CAP]TAL S E RV] C E S‘A‘ Dane w tys. zt, chyba, ze zaznaczono inaczej

Maj pet na Swi adomos$¢ Zzagrozen wyni kaj agcych z

zdecydowane dziatania, ktorych p20B8Bn okres$lony zos
welel2 T6ANRTIFYS T AYyGSNLINBGEFO2N LINI SLAa&ass LRRIEGT
CAPI TAL SERVI CE S. A., podobni e j ak wszystKki
nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawmmatkowych. W efekcie istnieje ryzyko powstania
rozbieznotacyjinytcehr,prew szczegol nosSci w odniesieni
dochodowym, podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnyc

ryzyko, ze W ramach prowadzonej pr zetzo LCAWA MMiAd [BrEZ
i ndywi dualnych interpretacij. podat kowych, interpr
na siedzibe Spoét ki moze rozni ¢ sie od przyjetej [
Sl edzi zmi anyowy np,r advad keo npuojdeatky kIl i cznych przegl gdé

dziatania w tym obszarze z odpowiednim wyprzedzen
welel2 TeANTIyYyS 1T yASgeLolIOrty21 OAN LRoeOl 1206A2NJ

Jednym z najistotniejszych ryzyk doty g cym dzi at al nosci CAPI TAL SE
przez pozyczkobiorcéw zobowigzan wobec CAPI TAL SE
kwoty pozyczki (kapi twt sytuadsget epd zpadsewk v ipt at &k
opdédznieni a. Ryzyko ZWigzane z opéznieniem ptatn

ni ewyptacalnoscia wynika przede wszystkim z kszt

oraz—-w dal szejz kaod ®&lj mejpadargze) kraj. j i gos
Ponadt o, Zzmi any W przepisach prawa ut at wi aj s
ni eprowadzagce dziatalnos$ci gospodarczej . W zwi gz

CAPI TAL SERVICE S. A. wi Z2Zmyzgh ebgpdddice mwiobmezHdoswad dd
skutek ogtoszenia przez sgd wupadtos$Sci konsument g
CAPI TAL SERVIE S. A. wyni ki finansowe. Ze wzgl edu
pozyczlkke midgwi el kg | iczbe dtuzni kow, kt érzy zdec

nal eznos$ci ni esciggalnycmozerawizgtedk nanadadaodmicn

W celu ograniczenia tego ryzyka CAPITAL SERVICE S.A. dokonujdiestednyw pod kagt em
wi arygodnos$ci kredytowe]j [ ryzyka niesptacenia p
dokonywana przez doradcoéw klienta w oparciu o ob
sprzedazy produkt owi pdapwezRBowwtchdorani pow tym zak

mo d e | scori ngo-Wwaud.i formuty anty
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193. /T 8yyAlA NeBiI&llF T6AnTtyS o6ST LRI NBRYyAZ2 |
weleél2 OoNIl{1dz aLlorkide 12626ANRT1Z $626SO hot Al GF NR dz

CAPI TAL SERVICE S. A. z odsatelv odg wyanmitawanych preez slebie wy p
obligacji oraz wykupu obligaciji. W zwigzku 2z tym
mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowyr
wykupu przez CARATL SERVI CE S. A. W przypadku niewystarcza
wykup obligacji CAPITAL SERVICE S.A. nie wyklucza emisji akcji, emisji kolejnej serii obligacji w celu
zrol owania obligacji l ub tez zaciaggniecia kredytu

Dotychczas £P I T AL SERVI CE S. A. termi nowo real i zowa
obligacjj w tym w IV kwartale 2016 Wr oku 2016 dokonat a ,wlkWwartgde201db | i ga

obligacij.i s ellrkivartaleE201vV— obMNgacji geaisEIPW ryom§ d nansowa Spot ki
przysztosci takze zaktadaé¢ bezprobl emowag sptate z
weilelz2 TeAnNnilyS 1T (12tS2yeYA SyAaaalkyYia 206ft A3l 02r A
Srodki pozyskiwane z przeprowadzeni a emi sj i
finansowanie | ej dziatalnosSci . Jest prawdopodobne

S. A. bedzie przeprowadzal a kadlagjanea emies|po zobslkiignie

rowniez z innych Zrodet . Ni epozyskaniCAPITAOSERVICE 27 r
SAwykorzysta dotychczas posi adane Srodki finansc
rozwoju Grupy. Dlatego Goua dba o reali zowanie polityki zrowno

zro6det finansgwmamwisaot prace z funduszami sekurytyz

welél2 yIro208SyAl yI DNXzZLX YFLAGE 026N Ofganizdtoga! [ { ¢

Alternatywnego Systemu Obrotu

Obligacje trzech serii CAPITAL SERVICEAB.iG-zost aty wprowadzone do
Catal yst or az sg notowane w alternatywnym syste

Wartosci owycBAw Warszawi e

Zgodnie z postanowieni ami 817c¢c Regul aminu ASO
moze natozy¢ na CAPI TAL SERVICE S. A. obligacji k ¢
CAPI TAL SERVICE S.A. moze IhaSEBYI EEwSphAzypiadkwyk
cigzagcych na emitentach obligacji notowanych na ¢
Wysokos$sé¢ kary |jest uzal ezniona od stopnia i zakr

Alternatywne@ Sy st emu Obrotu moze postanowi ¢ o natozen

obrotu |l ub karag wykluczenia z obrotu instrument ¢
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zobowigzana do wniesienia wpt aty totwylirand] proez siehi¢ o z o n
organi zacij. pozytku publicznego w terminie 10 dni

podlega wykonaniu.

W celu minimalizacji tego czynnika ryzyka CAPITAL SERVI@ENSZA0 r gani zowat a odyp
strukturyopp owi edzi al ne w Spétce za relacje inwestorski

stosowne umowy z podmiotem petnigcym funkcje Auto

2.LbChwa! /W9 b! ¢9a!¢ !Y¢, 2bh|/L Dw!t, Y!tLG¢!

PODEJMOWANYCH  INICJA? b! {¢2Lhb, /I b ! 2t wh2! 5%9b
Lbbh2!/ Wb, /I 2 t W%95{LB. Lhw{¢2L9 2 h. { %!
5%L! ! [bh| /L

Poprzedniok2 016 byt dl a ChkkdsemAht SERYWERECK. Arac w ka
dzi at alrokotgncmi .@anhidjsca viele istotnychwy d a rz pumkiu widzeniafunc j onowani a ¢
GrupyKapitat mag¢ijgcej wptyw na wyniKki spr zed®dazawe [
prowadzeniem sil nej akciji sprzedazowej produkt 6w
obcych(ubezpieczeni a, kredyty i pozyczki pewabdblamkowm
operator ami bankowy mi i pozabankowymi, d®.Adkaz 6 r y c h
Gérnos$l gski e TowaGTF¥p tzwe.o., pddtreymyasiemw pozytywnych relacji z
dotychczasowymi kontrahent ami oraz klientami, S p
uptynat takze pod znakiem poszuki wan iVl kwadale30t’h 2z r 0
r. CAPITAL SERVICE 8A} gcagt a nwestycyjnej pl atfor my MI NT O

i nwestorow z <catej Europy. W najblizszym czasie
sektora FinTechpéer to peer lending) ktore umozl i wi p r oawkacdjzie ng cez ydcazl k
co z kolei w przysztosci moze przetozyé sie na wz
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1.

Y21 we! [ b9 {{Ytwj!/2hth*a5! bL9 CLb! b{h29 Dw'!'t K Y
SERVICEA OKRES OD DNIA 01 STYCZNPROKU DO DNIZL MARCA2017 ROKU

Z {15, twy WBCOw®ME4:2! bL! {tw!2h%5!bL! CLb! b{

LILYF2N)XYEF O02S 23s5fyS R2G80T N0OS 2SRy2ai1A R2YAY

Nazwa jednostki CAPITAL SERVICE S.A.
Siedziba jednostki Ostroteka, wul. Korczaka 73
Jednostka wpisana jest do Rejestru 407127

Wpi su dokona{Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy

Krajowego Rejestru Sagdowego

Data dokonania wpisu 02.01.2012

Podst awowym przedmiotem dziatalnos$ci j e ddnigesia
kredytow (64.92.2)
Czas trwania dziatalnodci jednostki jest nie

1.2.Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1 Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowynmszt at o bj et 20170d3t0320170d 01. 01
9 Skonsolidowane sprawozdanie finansoweo st at o sporzgdzone w oparc
rachunkowos$ci Z 22lewpoz.H4/mi pad61894zMmMD2. oUaz Rozp
Finanséw z dnia 25 wrzes$dnia 2009 r. w sprawie
nianlkbi, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekur
kapitatowych (Dz. U. 2009 Nr 152 poz. 1223 z p
T Skonsoli dowane sprawozdani e finansowe zostat c
dziatalnascitejgowpadaj gce|j sie przewidzieé przy
wskazujagcych na zagrozenie dla kontynuowania d:
T W sktad jednostek powiagzanych nie wchodzag we\
samodzielnie sprawozdanim&nsowe, wobec czego to skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie

zawi era danych tagcznych obejmujacych te jednosH
T Waluta sprawozdawczag jest zt oty. Sprzeewow dane € c
wskazano inaczej.
13LY T2 NXYI 028 NDOBs BRYRATSPT 11 £ Soye OK
Nazwa jednostki CAPITAL SERVICE BRAND MANAGEMENT Sp. z o.0.
Siedziba jednostki Warszawaul.J agi el | onska 78
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Podst awowym przedmiotem dziatal nos$ci j ednost
intelektualneji podobnych produktoéw, z wytgczeniem pr

Jednostka dominujagca posiada:

- 100,00% udziat w kapitale podstawowym j e
- 100,00% udziat w cat kowitej | i czbjedeostlyg.t os
Czas trwania dziatalnodci jednostki jest nie

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 styc2®ia do 31 marca2017.

Nazwa jednostki Yhat¢hs5 {LBO1F T 23aNFyAOl2yn 2RL
Siedziba jednostki War szawa, Jagiellonska 78
Podst awowym przedmiotem dziatalnos$ci jednos

udzielania kredytéw (64.92. 2).

Jednostka dominujagca posiada:

- 100,00% udzi at poddtawgwiynt jedhostki, oraz
- 100,00% udziat w catkowitej |l iczbie gt os
Czas trwania dziatalnos$ci jednostki jest nie

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 styc2®id do 31 marca2017.

Nazwa jednostki FINLO Sp. z 0.0.
Siedziba jednostki War szawa, ul. Jagiellonska 78
Podst awowym przedmiotem dziatalnosSci jednos

udzielania kredytdéw (64.92. 2)

Jednost ka pasiadaii nuj gc a

- 100,00% udziat w kapitale podstawowym j
- 100,00% udziat w catkowitej | iczbie gt o:
Czas trwania dziatalnosci jednostki jest nice

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres Gatarca2017 do 31 marca 2017.
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Nazwa jednostki LIFT CREDIT Sp. z 0. 0.
Siedziba jednostki Warszawa, Strumykowa 28A/35

Podstawowym przedmiotem dzi awvpil s®@dcido|j KRB s
udzielania kredytdéw (64.92.2).

Jednostka dominujagca posiada:

- 100,00% udziat w kapitale podstawowym j
- 100,00% udziat w catkowitej | iczbie gt o:
Czas trwania dziatalnos$ci jednostki jest nice

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017.

1ALYF2NXYIF 02S 23s5fyS R2G@801 N0S 2SRy2aiS| 6aLkls T
W okresie objetym skonsfoilnamsvawmym rmipg awgztapt

wspo6t zal ezne.

15LYF2NXYI 02S 23s5fyS R2Ge801 nO0S 2SRyz2aiasS1 aitzal
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdani

stowarzyszone.
16.LYF2NXYI 028 23s5ftyS R201BPIORIDEI NFYR2HOHKY ESRY P A4S
LR GANDTI IyS LIaAl RIF2nN YYAS2 YyAdD HE: dzRT Al Os 6
W okresie objetym skonsolidowanym s pejednostiidani e

nNi z podporw kdkdiaowacnhe ,j ednost ki powi a2 adnwve (ppksijadat y

17LYF2NXYIF 028 R23G&801 NOS 2SRy2480GS]1 LRRLEZ2NI DR ?2
sprawozdania finansowego

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdani
podporzgdkowane wyt gc z o nozdamadinarskwegos ol i dowanego spr
18% atz2az2é6lyS TlIalFrReé A YSi2Re& NI OKdzy12621 OA

Stosowane zasady rachunkowos$ci nie ulegty zmia
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Poszczego6l ne sktadniKki aktywow i pasywoOw Wy CEé
rachunkowychuiws awyzsorkenjS cliub otr zymane] zapt aty. w

istotne koszty transakcji.

1.9.] NER1 A GNBFOS A G NI2T OA YASYFGSNARIEyYyS

Srodki trwat e, Srodki trwate w budowie oraz v
nabyci a | wybwordemias pomrdiejgzonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane sa metodag | iniowa.

Srodki trwat e i wartosci ni ematerial ne i pr awi

przekraczajagcej 3 500iz}edboirgzawa WwWomiegi dziuabdd
Na skt adni ki akt ywow, co do kt 6rych i stnieje
przewidzie¢ przysztosSci nie bedag przynosi ¢ korzy
utraty warto $ c i
Sp6é6tka stosuje dla ponizszych grup majagtku nas
1 inwestycje w obce budynki 10%,
maszyny, urzagdzenia i aparaty o0go6lnego zastos:

specjalistyczne maszyny, urzagdzenia i aparaty

1
1
T urzagdzeni &0%t28%,hni czne

T $rodki transportu 20 %,

f narzedzia, przyrzagdy, ruchomos$ci i wyposazeni

9 oprogramowanie 20%.

Wartosci ni ematerialne na dzien sprawozdawczy
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy @ktui zuj gce z tytutu utra
ni ematerialne o okreslonym okresie uzytkowani a
ekonomicznej uzytecznosci . Okresy uzytkowania pos
corocznejweryfikaj i , a w razie koniecznos$ci korygowane od

Koszty zwiazane 2z wutrzymaniem oprogramowani a,
sag |jako koszt okresu W momenci e i ch ponmitesice ni

ni ematerialnych sapokiredzynpr yaklmodanziniza spr zed

wartosci ni ematerialnych i sag ujmowane w rachunku
operacyjnych.
1.10. Aktywa finansowe utrzymywane dd SNXY A ydz T | LI RI £ y 21 OA
Nabyte |l ub powstatlte aktywa finansowe oraz i nn:¢
na dzien ich nabycia | ub powstania weditug ceny
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wedtug ceny nabyci a ckoetylgiowades$ k ®ntnoalii cpoeami e, :

tytutu rezerw celowych oraz odpisoéw z tytutu trwa

Odpisy z tytutu trwat ej utraty wartosci obci gz
dla ktdrej d o kmmvaanrot oasdp i csaut, 0 Srcdw | ub czes$ci upr ze
trwat ej utraty wartosci zwi eksza wartos¢ danego a

1.11. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Nabyte aktywa finansowe przeznaczone do obrotyf muj e si e w ksiegach r a
ich nabycia wedtug ceny nabyci a. Na dzien bil ansc
skut ki zmi an wartos$ci zaliczane sg do kosztow | ub

DI a papierdédw waryoBcinawyrcyhn knuo t wavratno § ¢ godzi wa

najnizszych cen rynkowych na dzieh sprawozdawczy.

1.12. bl Soy2T OA A 120286ANRTFYAL
Nal eznosSci i zobowigzania wykazywane sag wedt

zobowigzani a w mamarnaaiceh mpdwstcehniwa uj mowane sag wed!

przez Prezesa NBP dla danej wal uty obcej. Dodat i
pt atnos$ci wyni kajagce z rod6znicy pomiedzy kuanidaem w:e
nal eznos$ci l ub zobowigzania, odnoszone sag odpowi e
1121.%20 26 ANDT Ly Al 1 GelddzOodz € SFaAy3adz
Sp6tka jest strong uméw | easi ngowych, na pods
|l ub pobierane asmpodkyit ktorwwatbe | ub wartos$ci ni emat er |
W przypadku uméw | easingu, na mocy ktdérych na

pozytkdéw wynikajgcych z tytultu posi adanaotkasimght y wo
jest ujmowany w aktywach jako $srodek trwaty i | ed
wartosci kapitatowych rat |l easingowych, ustal one

dzielone miedzy kqgsszteyni fai maan sdoawez oib oavmmm@izea ni a W S|

stat ej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zok
w rachunku zyskédw i strat.

Srodki trwate bedgce przedmiot empasndlwy oK reasli ;m
wtasnych Ssrodkdéw trwatych. Jednakze, gdy brak jes
umowy, wowczas Srodki trwate sg amortyzowane prz
uzytkowania | ub uokres trwania | easing
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CAP]TAL S E RV] C E S‘A‘ Dane w tys. zt, chyba, ze zaznaczono inaczej
1.122b 1 £t Soy 21 OA 1 Geddzvdz dzRT A St 2yeOK LRo&ol §1
Nal eznos$ci z tytutu wudzielonych pozyczek wyce

zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z wudzi e

Rezerwycelowe( o d pi sy a wbrmoadprizez @PIBICSERVICE SSAg wyr azem r ea

przez niag zasady ostroznosSci . Odzwierciedl aja one
umozliwiajg rzetelnag prezemtSadj. e Ceylaz anmoalz emi i Ir
urealnienie wartosci nal eznosci , dzi eki uwzgl edni

tytutu rezerw celowych obcigzajag koszty okresu,

przygotowan i € Spot ki na straty, jakie moze ona ponies¢
kredytowych pod kagtem identyfikacj. przestanek u
odbywa na koniec kazdego miesiaca.

Do obiektywrkyoah rmarntze smaane $ci ekspozyciji kredy
zaliczy¢c¢:

T opbdZnienie w sptacie przekraczajagce 90 dni ,
ryzyka ,stracone”.

T wypowi edzeni e umowy pozyczki,

1 ekspozycjamacharaktery t udzeni a (fraud),

9 uzyskanie przez APITAL SERVICE SMf or mac | i o] zdar zeniwu mo g
przewi dywane przeptywy pieniezne.

Rezer wy cel owe t wor zy si e W Ccigaal clpozogziwaig)

ewidencjonuj e gychedy oparacyne.zKoszty wworzenia rezenayl co w e | obcigza
jednost ki organi zacyjnej udzi el aj gcej pozyczke F
pozyczke. Rezer wy cel owe rozwigzuje sie eloowayga

zmniejsza sie odpowiednio do zmniejszania sie kwo
utraty wartosci oraz nadzd6ér metodologiczny nad oc
Dzi at Zar z g Keedytowyad.Odpigyt wbr e mne sg W opar c pasametru e mpi r
PD (ang Probability of Default) wyznaczone na podstawie historycz
przeprowadzonej w oparciu 0 maci er ze mi graciji
poszcymigodkhasami opo6znien majag charakter procesu
Catos¢ rezerw cel owych | APTAL SERMVICE Bceds twarzeaia pr z e

rezerw oraz identyfikacj. [ pomi aru utraty warto
reaizjpcych poszczegoO6lne czynnosSci j est dokument owa
naj mni e] przewidziany Ustawg o rachunkowos$ci w ce

do ewentualnych modyfikacji metodologii oraz w ramach tzw. Haskngu.
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CAP]TAL S E RVl C E S‘A‘ Dane w tys. zt, chyba, ze zaznaczono inaczej

Kapitat oraz prowizje pozyczek przeterminowany

pomniejszonymi o kwoty odzyskiwane w wyniku sprze

1.13. w21 f AOT SYAl YAtRI @21 NBaz2gS 12alilsgs 2NII
W przypadku ponoszenia wydatkdédw dotyczagcych |
dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do
obligaciji, licencji oprogramowania, polis ubezpieczeniowych.
Bierner ozl i czenia miedzyokresowe Zawierajg prze

prawdopodobnych zobowi gzan przypadajagcych na bi

Swiadczen wykonanych na rzecz Spot ki ipr zevd gkamtyrc
biezgca dziatalnoscia przysztych $Swiadczen, kt 6ry
znana.
1.14. wST SNBI A F{1Gesgl 1T (eiGdz0dz 2RNROT 2yS32 LR
W zwiagzku z przejs$ciowymi rézni c&kmiwymhe dvay t oy
aktywow i pasywoéw a ich wartos$ciag podatkowg oraz
Sp6étka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu od
1.15. t NJ @eOK2Re 1 (e ldz0dz LINR g ghiiignk przychdtya SGS1 X 2L

W odniesieniu do odnawi aQruparwlz ppanwng¢ z2e kw g atcthwin
strat przychody z tytut u pr okiéenter, proparcjomainie ylo okresg zawi | i
j aki p rV¥ ypprazdyapjaad. k u ap mzyyxdz ek zrya hodwetdleugaskozpoawa
nabycia(zamortyzowanego kosztu)Przychody 2 yt ut u odset ek i optat windy
zgodni e z zasadag kasowdl ipeontdao.k om@a=ma sut aw pet am@ry zwypcrhzoe
rachunku zyskow i strat jezeli wszystkie korzysci

a wptyw Srodkdéw jest uprawdopodobniony.

1.16. | NER1A LASYAtOoyS A AOK S1éArAgltSydae
Srodki pieniezne i ich ekwi wal ewnkagh bankosycmu j g
depozyty ptatne na zgdanie oraz kroétkoterminowe

wymi eni alne na got 6wke, dla ktérych ryzyko zmiany

Strona35z52



CAPITAL SERVICE S.A.
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Dane w tys. zt, chyba, Ze zaznaczono inaczej

2.DANE FINANSOWE

2.1 Wybrane dane finansowe

o YAS mH
TFE122CTF12Z2CT F12Z2CTF122CTFH122CT0 1220
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 31.03.2017 31.12.2016
niebadane

Pozycja:

dane wtys. PLN
YA S

zbadane

dane wtys. EUR

o YASi 0o YASimMH YAS o YASH

31.03.2016

niebadane niebadane zbadane niebadane

Aktywa trwat e 14 297 13705 3232 3211

Aktywa obrotowe 64 893 46 092 14 668 10 798

Aktywa razem 79190 59 797 17 900 14 009
Kapitaty wtasne 22 015 17 875 4975 4188
Zobowi qzani a i r e 57 175 41 922 12 925 9821

Pasywa razem 79 190 59 797 17 900 14 009
Pr_z_ychody netto z 16 760 3848

Z nimi

Koszty dziatalnos 12730 2922

%ea!l o6adNIrGlo 18 4030 926
Wynik na pozost at 566 130

%be& a1l o4ailNI i bperadyjneR 4596 1056

Wynik na operacjach finansowych (2979) (684)

%eal o6adNIrGlo T R 1617 372
Wyni k zdarzen nad - -
Odpisy wartos$ci fi 4 -

Zysk (strata) brutto 1613 372
Podatek dochodowy (1)
Pozostate obowi gz i
zysku (zwiekszeni

Zysk (strata) netto 1617 373
Przeptywy $rodkodw

-z dziatalnosci o (4 136) (950)

- inwestycyjnej 263 60

- finansowej (2 792) (641)
BYAL Yl adl ydz T NBR (6 665) (1531)
Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro w nastepuj
-pozycje dotyczgce rachunku zyskow i | s kw27t éotaazd rkaw2Bi6imekiu pr z
przeliczono wedtug kursu stanowiagcego $Sredniag arytmetycznag ¢
dzien kazdego miesigca z okresow, kt or y42891zdralt ylkcww2pi7trsgghzda wo z d ar
EURO 435592t | zhRwar t.at 2016

-pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redni e Bilansokvy Kwwsuteno gt o s :

wy ni 63dmarca 201%. 1 EURO 4,2198z + ,31nmaeca 2016. 1 EURO 4,2684z .}
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CAP l TAL S E RVl C E S.A. Dane w tys. zt, chyba, Ze zaznaczono inaczej

22wl OKdzyS1 Teaise A &adaNri

01.01.2017 01.01.2016 % zmiany

Pozycja:

31.03.2017 31.03.2016 2017 do 2016

A. t NT 2OK2Re ySii2 TS &LINJ SRID 16 760 33,7%
Od jednostek powiagzanych - -

I Przychody netto ze sprzedaz 16 513 34,9%

. Zmi ana stanu produktow - -
. Koszt wytworzenia produktow - -
IV. Przychody netto ze sprzedaz 247 (50,2% )

B. KosztyRT A OF f y217 OA 2LISNJ) OeeySe 12 730 6,9%
I Amortyzacja 624 (14,1%)

. Zuzycie materiatow i energi 580 11,2%
M. Ust ugi obce 4 444 4.2%
IV. Podatki i optaty 96 15,6%

V.  Wynagrodzenia 5390 13,3%

V. Ubezpieczenia spoteczne i i 1175 3,3%
VI. Pozostate koszty rodzajowe 421 (13,3%)
VIII. Warto$s$¢ sprzedanych towar ow - -
C. “Bo{Y k {¢w! ¢! -B39 {tw%no5! A, 4030 118,2%
D. t272adlF 0SS LINJ @0OK2Re 2LISNI O@ 1379 (85,6% )
I Zysk ze zbycia niefinansowy 280 (100,0% )

Il.  Dotacje - -

Ill.  Inne przychody operacyjne 1099 (81,9% )

E. t27 2ad!l Oferadyj@eal G @ 813 442 3%
I Strata ze zbycia niefinanso - -

. Aktualizacja wartosci aktyw - -

Ill.  Inne koszty operacyjne 813 435,4%

F. B, o{Y k {¢tw! ¢! ORERAGMINE](EHDL h | / 4596 (0,3%)
G. Przychody finansowe 834 (99,0% )
l. Dywi dendy i udziaty w zyska - -

Il.  Odsetki 38 (78,9%)

lll.  Zysk ze zbycia inwestycji 761 (100,0% )

IV. Aktual i z aiowWestyciwar t os$ci - -

V. Inne 35 (100,0% )

H. Koszty finansowe 3813 (58,1% )
l. Odsetki 821 18,3%

Il.  Strata ze zbycia inwestycji 14 (100,0% )

M. Aktualizacja wartos$ci i nwes - -
IV. Inne 2978 (79,0%)
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l. B,o{Y k {¢w! ¢! % 5%L! ! [Hh|/ 1617 85,2%
J. 23yAl TRIEINISZ yIRIgeldlleayeo - -

hRLA&E 41 NIi27 OA FTANXNE 4 -
K. ZYSK / STRATA BRUTTO 1613 85,4%
L. Podatek dochodowy 4 (18 200,0% '
M. t272adl 0SS 2026ANnT1126S T YYAS - -
N. ZYSK /| STRATA NETTQ-{K) 1617 40,1%
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Dane w tys. zt, chyba, Ze zaznaczono inaczej

2.3 Aktywa

Pozycja: 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

A ridesl GNBI OS 14 297 13 705
udziat w sumie bilansowej 18,1% 22,9%

. 2FNIi27 OA YyASYFGSNRLFtYyS A 100 59
udziat w sumie bilansowej 0,1% 0,1%

. 2 NIi27T 6 FANXYEe 2SRyz2ais] 64 77
udziat w sumie bilansowej 0,1% 0,1%

n. wi $01 268 1Geésék GNBI OS 7988 8 285
udziat w sumie bilansowej 10,1% 13,9%

IV. bl £ S0y21 OA ROUOdA2GSNYAY 26 - -
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%

V. LygSaiteodaS RUOAA2GSN¥YAY 24 - -
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%

VI. 50dz32 G SNXYAy26S NBITtAOISY 6 145 5 284
udziat w sumie bilansowej 7,8% 8,8%

B. Aktywa obrotowe 64 893 46 092
udziat w sumie bilansowej 81,9% 77,1%

. Zapasy 474 580
udziat w sumie bilansowej 0,6% 1,0%

. bl tSdy2T OA I NFG120GSN¥AYy2 56 165 38 245
udziat w sumie bilansowej 70,9% 64,0%

N. LygSaiaeodasS {NsG]20§SN¥YAYy?2 6 658 7111
udziat w sumie bilansowej 8,4% 11,9%

IV. YN G§120§SNYAYy26S NRIT fAOI S 1596 156
udziat w sumie bilansowej 2,0% 0,3%
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2.4Pasywa

31.03.2017

Pozycja:

A YELAGEFEO 6FdzyRdzAT 0 60O ayeé
udziat w sumie bilansowej
L YFLAGFEDO 6FdzyRdzaT 0 LI2Rad |
udziat w sumie bilansowej
g bt SOo0yS SRIBLAE O/ LI2RaG
ujemna)
udziat w sumie bilansowej
n. ' RT Arove ol 10280 60FaySsS o
udziat w sumie bilansowej
IV. YFILAGIEO O60FdzyRdzal 0 T | LI a2
udziat w sumie bilansowej
V. YFLAGFED 6FdzyRdzaT o 1 1dd
udziat w sumie bilansowej
VI. t 21280108 1 FLAGlI e o6FdzyR
udziat w sumie bilansowej
VIl. ws O ykirédBe z przeliczenia
udziat w sumie bilansowej
VI e8al o6adGNXrdro T t+FdG dzoAS
udziat w sumie bilansowej
IX. Zysk (strata) netto
udziat w sumie bilansowej
X hRLI & & ,T i‘égldz ySiaidz ;
" 0gASE 1210 dzZ2SYYylo
udziat w sumie bilansowej
B. YELAGFED YyasSeal 21 Oa
udziat w sumie bilansowej
C. Uemnag | NI 21T 6 FAN¥E& 2SRyz2al
udziat w sumie bilansowej
D. %2o26ANT YAl A NBITSN¥e y

udziat w sumie bilansowej

Rezerwynd 2026 A DT I YAl
udziat w sumie bilansowej
%20286ANDT FYAL
udziat w sumie bilansowej

w tym zobowigzania finansowe
udziat w sumie bilansowej
%2026 ANT FYALF 1 NkG]
udziat w sumie bilansowej

RUOdzZ2 G SN A Y

20 SN)YA

31.12.2016 31.03.2016
22 015 17 875
27,8% 29,9%
4 000 4 000
51% 6,7%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
798 389
1,0% 0,7%
0,0% 0,0%
8 060 3355
10,2% 5,6%
0,0% 0,0%
3400 8514
4,3% 14,2%
5757 1617
7,3% 2,7%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
57 175 41 922
72,2% 70,1%
3 658 2205
4,6% 3,7%
31028 28 472
39,2% 47,6%
31028 28472
39,2% 47,6%
21073 11 220
26,6% 18,8%
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w tym zobowigzania finansowe

13999 6 555

udziat w sumie bilansowej 17,7% 11,0%

IV. Rozliczenizy At RT @821 NBaz2¢S 1416 25
udziat w sumie bilansowej 1,8% 0,0%

Pasywa razem 79 190 59 797
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25wl OKdzy S

LINg SLIvégs g LIASYyAtoye oK
01.01.2017% 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016

Pozycja:

{dFry TNBR1s ¢ pacadkgsut dy e OK yI

A. t NI SLivege T NRR1sg LASYAtodaye@OK 1 RI
I.  Zysk (strata) netto 1617
Il.  Korekty razem (5753)
M. t NI SLIwege LASYyAtdyS ySiidR 1T RITAFODI (4 136)
B. t NI SLIvesge T NRR1ss LASYAtoye@oOK 1 RI
. 2Lvege 331
II.  Wydatki (68)
M. t NI SLIwége LASYAtodyS ySiadk® 1T RITAFOI 263
C. t NI SLIvesge T NRPR1s6 LASYAtoyeaoOK 1 RI
. 2 Lvege 1004
. Wydatki (3 796)
M. t NI SLIwége LASYAtdyS ySwwhz 1T RITALOI (2 792)
D. t NI SLIvege LIASYAt OYBI+WSIHGz2s NI T SY (6 665)
E. At lyazsl T YALYlL a0l ydz T NBPR1s56 LI (6 665)
1. %YALYl &aiGlydz TNPR1sg6 LASYyAtodoyeOK
F. | NER1A LIASYAtokress yI LI2OT nids| 13 686
G. | NER1{A LASYAtOYyScDiwtyn2yASO 21 NB&adz 7021
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268580 6ASYAS TYALY 6 {IFLAGIES g0l ayey

Pozycja: VI LAGE S Yl LIAGE Y LIA G+ Zysk (_stratii) zlal  Zyski (strata) Yl LIAGE
zapasowy rezerwowe dz0 A S3 0O netto razem
Stan na 1 stycznia 2017 4 000 798 8 060 3400 5757 22 015
-korekty zasad rachunk
Stan na 1 stycznia 2017 po korektach 4 000 798 8 060 3400 5757 22 015
vegAt 1al SyAl 1 Geéddzodzy - - - 5757 2266 8023
Wyniku netto z roku 2016 - - - 5757 - 5757
Zysk netto za okres 3 miesiecy 2017 - - - - 2 266 2 266
wnYyASa2al SyAal 1 Geéddzodzy - - - - (5 757) (5 757)
Rozliczenia wyniku netto z roku 2016 - - - - (5757) (5757)
Stan na 31 marca 2017 4 000 798 8 060 9157 2 266 24 281
Stan na 1 stycznia 2016 4000 389 3355 65 8 449 16 258
-korekty zasad rachunk - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2016 po korektach 4 000 389 3355 65 8 449 16 258
vgAt 1al SYyAl 1 Geidzodzy - - - 8 449 1617 10 067
Wyniku netto z roku 2015 - - - 8449 - 8449
Wyniku netto z lat ubiegtych - - - - - -
Zysk netto za okres 3 miesiecy 2016 - - - - 1617 1617
vyyirsSaal Syal 1 Geddzodzy - - - - (8 449) (8 449)
Rozliczenia wyniku netto z roku 2015 - - - - (8 449) (8 449)
Stan na 31 marca 2016 4 000 389 3355 8514 1617 17 875
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CAP l TAL S E RVl C E S.A. Dane w tys. zt, chyba, Ze zaznaczono inaczej

M. W95bh{¢Yh2z9 {Ywj/hb9 {tw!2h%5!bL9 CLb!b{h2:
OD INIA 01 STYCZNIA 2017 R@QDNIA 31 MARCA 2010RU

3.1. Wybrane dane finansowe

Pozycja: dane w tys. PLN dane w tys. EUR
o YASiMmH YAS o0 YASio YASimMmH YASo YAS

TF122CT 11 22CT F122CTF122CT 1 22CT1 11 22(
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
niebadane zbadane niebadane niebadane zbadane niebadane

Aktywat r wat e 23 800 5380 5269

Aktywa obrotowe 62 354 14 094 9999

Aktywa razem 86 154 19474 15 268

Kap| t at y w} asne 18 921 4277 3375
Zobowigzania i re 67 233 15197 11893
zobowigzani a

Pasywa razem 86 154 19 474 15 268
Przychody netto z

zrownane z ni mi 16 761 3848
Kosztyd zi at al nosci o 12 612 2 895

%ea!l o6adNIrGlo 18 4149 953
Wyni k na pozostat 366 84

»weal oadNrdlro 1T R 4515 1037

Wynik na operacjach finansowych (3001) (689)

weal o6adGNrdlro 1T R

gospodarczej 1514 348

Wyni k zdarzen nad - -

Zysk (strata) brutto 1514 348

Podatek dochodowp i ez gcy

odroczony (28) (6)
Pozostate obowi gz

zysku (zwiekszeni - -

Zysk (strata) netto 1542 354
Przeptywy $rodkodw

-z dziatalnos$ci (3296) (757)

- inwestycyjnej 239 55

- finansowej (3782) (868)

YAl Yyl &aidlydz T NBR (6 839) (1570)
Wybrane dane finansowe mpagtépuejizpnywy sspow@abute Euro w

-pozycje dotyczagce rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku pr ze
przeliczono wedtug kursu stanowiacego $rednig acyctmengcesgat
dzien kazdego miesigca z okresow, ktoérych dotyczy splIawozdan
EURO = 4, 3559 =zt za | kwart at 2016 r .

-pozycje bilansowe przeliczono W8B8®Lugbodwe dnriuflgpeehkurstem adgl @ 5z «
wyni 6st na 31 marca 2017 r. 1 EURO = 4,2198 zt, na 31 marca
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32.wlk OKdzyS1 Teailsg A &GN

01.01.2016 9% zmiany 201

P ja:
ozyca 31.03.2017 31.03.2016  do 2016

A. t NT 2OK2Re ySii2 TS &LINJ SRId@ 16 761 32,5%
-od jednostek powigzanych - -

I Przychody netto ze sprzedazy 16 514 33,7%

. Zmi ana stanu produktow - -
Ill.  Kosztwytworzenipr odukt 6w na wtasne - -

IV. Przychody netto ze sprzedazy 247 (50,2% )

B. vzalde RIALFOFEy21T OA 2LISNI Oee 12 612 7,3%
I Amortyzacja 605 (11,7%)

. Zuzycie nmemdrgiri at ow i 580 11,2%

M. Ust ugi obce 4371 4.7%
IV. Podatki i optaty 96 15,6%

V.  Wynagrodzenia 5 365 13,4%

V. Ubezpieczenia spoteczne i in 1175 3,3%
VI. Pozostate koszty rodzajowe 420 (13,1%)
VIII. Warto$s$¢ sprzedanych towar ow - -
C. “B,o{Y k {¢tw! ¢! -B¥9 {twwh95! A, 0 4149 109,2%
D. t272adl 0S8 LINJ e0OK2Re& 2LISNI Oge 1179 (83,1%)
I Zysk ze zbycia nitefwianramrshowyc 280 (100,0% )

Il.  Dotacje - -

Ill.  Inne przychody operacyjne 899 (77,9% )

E. t2l2adl oS 12aildG& 2LISNI Oeays$s 813 442 4%
I Strata ze zbycia niefinanso - -

II.  Aktualizaciavar t osci aktywoéw niefin - -

Ill.  Inne koszty operacyjne 813 435,4%

F. B, {Y k {¢tw! ¢! % 5%L! _LHbh| /L 4515 (1,0%)
G. Przychody finansowe 798 (100,0% )
l. Dywi dendwzyskachd zi at y - -

Il.  Odsetki 37 (100,0% )

lll.  Zysk ze zbycia inwestycji 761 (100,0% )

IV. Aktualizacja wartos$ci i nwest - -

V. Inne - -

H. Koszty finansowe 3799 (55,0% )
l. Odsetki 821 32,3%

Il.  Strata ze zbycia inwestycji - -

M. Aktualizacja wartos$ci i nwest - -
IV. Inne 2978 (79,0%)
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l. Y {Y kx {¢w! ¢! % 5%L! I Hdh|/L 1514 82,1%
J. 23yAl TRIFENISZ yIRI g0l ayeoOK - -
K. ZYSK / STRATA BRUTTO 1514 82,1%
L. Podatek dochodowy (28) (1610,7% ;
M. t272adl 0SS 2028ANnT 1268 1T Yyase - -
N. ZYSK /| STRATA NETTQ-{K) 1542 51,4%
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CAPITAL S E RVICE S.A. Dane w tys. zt, chyba, Ze zaznaczono inaczej
3.3. Aktywa
Pozycja: 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

A ! ll'fléél‘ iNBI OS 23 800 22 484
udziat w sumie bilansowej 27,6% 34,5%

. 2F NI2T OA YASYFGSNRAL 100 59
udziat w sumie bilansowej 0,1% 0,1%

. wi $01 268 1G&s6F GNB 7 951 8 242
udziat w sumie bilansowej 9,2% 12,6%

M. bt Soy21 OA ROdzA2 G SN - -
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%

IV. LygSaGeodaS RUdzI2{GSNJ 11741 12 124
udziat w sumie bilansowej 13,6% 18,6%

50dz32 0 SN¥YAYy26S NRBIT .

Vi YAtRI 82| NB&26S 4008 2059
udziat w sumie bilansowej 4,7% 3,2%

B. Aktywa obrotowe 62 354 42 674
udziat w sumie bilansowej 72,4% 65,5%

. Zapasy 475 580
udziat w sumie bilansowej 0,6% 0,9%

1. bl'fSBYZTC)A lNJSl'fllEl]é\ 54 715 34179
udziat w sumie bilansowej 63,5% 52,5%
I||.Ly'éééﬁéf)83 IN\B[:]IEI]Q\ 5568 7 759
udziat w sumie bilansowej 6,5% 11,9%

YNLB[fIlZl']SNJ{?\y'Zéé NR T

V. YAt RI @821 NBaz2g¢S 1596 156
udziat w sumie bilansowej 1,9% 0,2%
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CAP l TAL S E RVl C E S.A. Dane w tys. zt, chyba, Ze zaznaczono inaczej

3.4. Pasywa
Pozycja: 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
A YELAGED 6FdzyRdzaT 0 60! 18 921 14 400
udziat w sumie bilansowej 22,0% 22,1%
. YFLAGIO O6FdzyRdzal 0 LIRR 4 000 4 000
udziat w sumie bilansowej 4,6% 6,1%
I bI'fSE‘))/éV éLJUI;(]é Yy I ) )
0pAStE 1210 dz2SYyYyLl 0
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
n. ! R A-ve 6110280 s0Fay - -
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
IV. YI LA G O zdpdsdmy Rdza 1 0 798 389
udziat w sumie bilansowej 0,9% 0,6%
V. YFLAGEFEOD o0FdzyRdzal o 1 | - -
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
VI. t272aGFH0S {FLAGIDE o6F 8 060 3355
udziat w sumie bilansowej 9,4% 51%
VIL. wsdy A0S 1dzNE26S T LINJ - -
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
VI, 8481 o6adaNrdtko 1T €14 d - 5114
udziat w sumie bilansowej 0,0% 7,8%
IX. Zysk (strata) netto 6 063 1542
udziat w sumie bilansowej 7,0% 2,4%
X hIV?LJ)Eé.é j iéé]dz ySiaiz ) )
" 0gASE1210 dzZ2SYYIl O

udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
B. %2026 ANT FYyAlL A NBIT SN¥ 67 233 50 758
udziat w sumie bilansowej 78,0% 77,9%
. wSTSN¥e ylI 12626ADRT Yy 3658 2 205
udziat w sumie bilansowej 4,2% 3,4%
. %20626ANDT YAl ROdzA2GSN 31028 37375
udziat w sumie bilansowej 36,0% 57,4%
N, %2626 ANDT YAl {NbG120GS 31131 11 152
udziat w sumie bilansowej 36,1% 17,1%
IV. w21 € AO0T SyAl YAtRI@21N 1416 26
udziat w sumie bilansowej 1,6% 0,0%
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35.wlk OKdzyS1 LINJ SLIWWegsg LIASYyAtoyeOK

Pozycja:

01.01.201%7 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016

{dFLy TNBR1sé¢ LASYAtoy@OK yl LkOI

()

A. t NI SLIvege T NRR1sg LASYyAtoaye@OK 1 RI

I.  Zysk (strata) netto 1542

Il.  Korekty razem (4 838)

. t NI SLwege LASYyAtoyS ySid T RTALIOE (3 296)
B. t NI SLIvege T NRR1ss LASYAtoyeoOK 1 RI

L 2 LIvege 307

II.  Wydatki (67)

M. t NJ SLIvéege LASYAtodoyS ySike 1 RIALOL 239
C. t NI SLlvesge T NPR1s¢ LASYAtoyeoOkK 1 RI

L 2 LIvégeé 13

1. Wydatki (3 795)

M. t NJ SLIvege LASYAtdyS ySwhz 1 RIALOL (3782)
D. t NI SLIvege LIASYAt OYBIHWSIHGzs NI T SY (6 839)
E. DAt lyazsl T YALYlL adl ydz T NPR1s5 6 LA S (6 839)
F. | NEIRASYAtOYS yI LR2OITNGS]T 21 NBadz 13503
G. | NER1{A LASYAtoyScDfl 12yAS0O 21 NBadz 6 664
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CAPITAL S E RVl C E S.A. Dane w tys. zt, chyba, Ze zaznaczono inaczej

St T Yl LIAGE Yl LIAGE Zysk(strata) z lat ~ Zyski (strata) Yl LIAGE
zapasowy rezerwowe dzo A S3 0O netto razem

Stan na 1 stycznia 2017 4 000 798 8 060 - 6 063 18 921
-korekty zasad rachunk - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2017 po korektach 4 000 798 8 060 - 6 063 18 921
vegAtlal SyAl T eddzodzy - - - 6 063 2334 8 397
Wyniku netto z roku 2016 - - - 6 063 - 6 063
Wyniku netto z lat ubiegtych - - - - - -

Zysk netto za okres 3 miesiecy 2017 - - - - 2334 2334
wYyyirsSaal Syal 1 Géddzodzy - - - - (6 063) (6 063)
Rozliczenia wyniku netto z roku 2016 - - - - (6 063) (6 063)

Rozliczenia wyniku z lat ubiegtych - - - - - -

Stan na 31 marca 2017 4 000 798 8 060 6 063 2334 21 255
Stan na 1 stycznia 2016 4 000 389 3 355 65 5049 12 858
-korekty zasad rachunk - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2015 po korektach 4 000 389 3355 65 5049 12 858
vgAt 1 al SyAl 1 Ge&idzodzy - - - 5049 1542 6 591

Wyniku netto z roku 2015 - - - 5049 - 5049

Zysk netto za okres 3 miesiecy 2016 - - - - 1542 1542
wyyirsSaal Syal 1 Geddzodzy - - - - (5 049) (5 049)

Rozliczenia wyniku netto z roku 2015 - - - - (5 049) (5 049)
Stan na 31 marca 2016 4 000 389 3355 5114 1542 14 400
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IV. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUE
th{L!5!W+/_ /1 b! 5%L9c {thw%+5%9bL! w!thwt
WALNYMZGROMADZENIU

Ponizsza struktura Akcjonariatu oparta jest o

s p o r z gRApodurKivartalnego

15.05.2017r.

YT AYASNI 53820 3820 95,50%
Pozostali 180 180 4 50%
YFELAGEOD T 1 4000 4 000 100,00%
razem

V.LbChwa'!/ W9 5h¢, /%+/9 [L/%. . CARTAL SERVIGEWIMS b L h b
t w%9[ L/ %9bL! b! t9 _b9 9¢! ¢,

Na dxo0Xel7r.licha osdb zat r uddAPIBAL SERNICEVS.AGW praeliczeniu na
pet ne et a43500wy ni ost a

Adam Kuszyk
Prezes Zarzgdu CAPITAL SERVICE 5.A.

v oy Aol

tukasz fedrzejczyk Tomasz KaZmisrski
Czfonex Zarzgdu CAPITAL SERVICE 5.A. Cztoner Zarzqdu CAPITAL SERVICE 5.A.

Os t r olb maa20]17r.
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VLh| 2 L! 5/9%49b%+5

Myni zej podipo slkowi e Zar zgdu oGNP AV A zzeeleEdS¥| CE S
najlepszej wiedzyRaport Kwartalnyal k wairt.at dane por édwnywal ne sporza
z obowi gzuj gcy mi zasadami rachunkowos$ci or az o]

i jasny sytuacje majagt kowvigansowyf i nansowag Spot ki or a

OSwi agrawmi meiriejszyRaport Kwartalng awi er a prawdzi wy obraz

oraz sytuacjGrupy CAPITALSERYICEBw tym opi s podstawowych zagrozen

i’

.\\

/

Adam Kuszyk
Prezes Zarzgdu CAPITAL SERVICE 5.A.

]

Tudra il . - .'-\.'V"\;k £
k % pu! . 'Ir t,;"?ﬂ e I"—"Il'""
tukasz ledrzejzyk Tomasz KaZmierski
Cztonek Zarzgau CAPITAL SERVICE 5.A. Czfonek Zarzgau CAPITAL SERVICE 5.4

Os t r olb ma@a20]7r.
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