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Szanowni Panst wo, Drodzy I nwestorzy!

Poni zej prezentujemy podstawowe dane20i6irokwiolgesywe i
porownywal ne. WynOkB3Idz mieadaal deddrk afclzia c 0 skwil &k s z
dzi at.Bhzakb 8 8F (3 d LA Gl U ¢ OdperatyinEs TANRPEINISN.D & 28 &rotrfey A dz
EBITDA 3,5 krotnie & dzY' | |4 (&Y 6LJ2 NIi T Sgorsad LLA2td@ACH 13 \eRGiSdEkdie,

ze r OlvMkwateat bedzie bardzo dobry i powyzsze dynami}
RIyS al2yaz2tAaR21 I 21NB&a & YAS:E _ _
Zmiana Zmiana
kategoria: 2016 . 2015r. 2014 r. % %
2016/15 2016/14
Przychody operacyjne 54 391 28 806 19 436 89% 180%
Zysknetto 4 342 4915 2191 -12% 98%
Kapitaty wtasne 20 600 12 726 7 660 62% 169%
Suma aktywow 78052 31749 14712 146% 431%
EBITDA 17 348 12 815 5027 35% 245%
Baza aktywnych 44380 28592 18 419 55% 141%

Cel em Z &p djgdt utrzymaniedotychczasowepwysokiej dynamiki wzrostu przy jednoczesnym
zapewnieniu wysokiej rentownosci . Aby to o0siagnag:«
2016 strategie, kdtobreedektd ot ychczas przynosi
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Gt ownymi $trataqiiteg:

V mulkay 02621 06 ¢ R2 lliemldAddzitégiuRdpethvdzRlady Ysobi e sz
odpowi edniegnkpae npertzreazc jt o mo z Wi ankaBazykl zi neanct zégwe; e g o

V systematyczned LINR 6 RT ' YAS R2RI (126208 Q4 ORA & O LAY
ALIN] $RbhOopPosrednictwem pl atf orum uiprett enfj mgtagcrap bz g b
pozabankowycho r a z bankowych kredyt ow got owkowych,
ubezpieczeniowym wprowadzilis$my ubezpieczeni ow
medyczne)A pr zez co0 poprawiamy rentownos$c¢ i stabil
generujemy dodatkowy wzrosit nagolmdhwazuj gc wt asi

V NI g52 60FaySea @w SNIe@ p hIN® Rwp| rio2wn Sdi |1i5$natyy sp. o z
okres do 48 miesiecy, poszer zzaamyp oosfreerd nggeeaivoednu kw
centef) A w efekcielepiej zaspokajamy potrzelmaszyclts t a klyi cehrat g v d n oasza eférta i e
st aj eaksciygj nagt ra | ntoewyncaht ykwai ednl tad w

v aLlSoal t Al Likhxadlr al hadaédd sprsiledmaen areodwzanée ani ac
sprzedaaz owmiyrcchy kacja bedzie powiewktasaymyBpbcjpbk
wierzymy, zZe jest to droga do | epazewgefwekkoezw
rentownosSci ;

Vv AysgSaiedasS ¢ ae aaBIwWBNIA2 MNPI 4IKNE DEadsi 2 & & O dzh
zapewniamy konkurencyjphesé dmwne et Kipkapcsamep best el

V NeT g52 y26201 SayeOK yINItRI A TFNIDRIAWAL N.
efekcie ograniczamy szkodowos$¢ do akceptowal ne
dostepnosci produkt 6w;

V REGSNEEFA|FIO2I [WIRSWSEAY L yiarkwedsytulj emy wypr a
emitujemy obligacje, wspoétpracujemy zzdudbwns z a
przeterminowane jak i nrzeterminowaneA w t en zswioeskdsbz amy bezpi eczen
Spoiinkviest,ormdownni ej szym st olplansw eof beckicag zea msyp r diépudgai zeym
rotujemy uwolniong got 6wk 3.

Sukces ten nie by tpbyocymlategbbl WRT » e RT Pafdz2 de t | Zad g d:
wspieranie{ LJs iQe] rdzwojum.in. poprzez obejmowanie emitowanych prz8z ¢ bbkgecjiW z wi gz ku z
swoim dynamicznym rozwoje@APITAL SERVICE [8afuje kolejne emisjpo k't 6r ych bedzi emy
biezagco infor mowac¢. Wi erzymy, ze popyjaet aéswyat &gl
konkur enrciy¢ ondgp re gy 5 dohsdoaykluczarozszerzeniso b s z ar u i zhaféroavén@mn i a
wybranego model upodai BldaeshEupypoag e odni ej, co poz
Zznaczwicekszenie skali dziatalnos$ci i jednoczes$nie
stanowit obgorqgazwopist awe t e

j

=7 W/// Adam Kuszyk

Prezes Zar z
CAPITAL SERVICE S./
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1. KWARTALNEt w! 2 h%5!1 bL9

1.1. WS Ry 2

3
WSRy2ai1l R2YAydznot

DG WAL | Y [ th BAPYTALNSERWEE

i1+ R2YAydz2notr

CAPITAL SERVICE S.A.

Forma prawna: spo6t ka akcyjna
Siedziba: Ostrot eka, ul . J . Kor
Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmioR T A | OF € y 21 (

udzielanie pozyczek ¢

hNEHFY LINRgI RI nO& NB2¢Sagd Rejonowy dla Mias:
w War szawi e, X1V V
Krajowego Rejestru Se¢

Numer statystyczny REGON: 145914495

NIP: 75823517-11

Telefon: +48 29694 4820

Faks: +48 29764 5988

Adres poczty elektronicznej:

biurozarzadu@capitalservice.pl

Strona internetowa:

http://www.capitalservice.pl

12.{ LB O1LA TIfSdYyS
Na dziehn
domi nuj gcg wobec d
a)spOKEMTOD Spot ka
w wys ddom)s c i

b)spodt ki CAPI TAL
wysokosci 100%) .

smpiomrizegjdszzeengoa sprawozdani a,

woch spot ek:

Spo6t ka

CA

Z ogranic@onygdodidgptoenn ewd zki aapl i nt o
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Podst awowe informacjeprdonegsctzawicotampiow efkonrziatzezeajy c

Tabelal nf or macje o spoétkach zaleznych

bl 1T 6l { LJ Siedziba Dane Przedmiot YFELAGE ' RT ALY RT A
rejestrove  RT A | Ol f podstawowy w w
(wtys. )0  kapitale prawach
302 a
Yha¢h5 { L 03301 KRS Pozost ¢
23 NI yA Ol 2 Warszawa 0000486631 formy
2RLI2 6ASRIT ul NIP udzielania 342,9 100 100
SKA Jagi el 5213660591 kr edyt ¢
78
CAPITAL SERVI' 03-301 KRS Dzierze
BRAND Warszawa 0000583477 wt as no ¢
MANAGEMENT ul. NIP intelektualnej 5,0 100 100
ALl O1F T Jagi el 1132897358
78

Wykres.St ruktura Grupy Kapitaltowej

CAPITAL SERVICE S.A.

KOMTOD

13./ KI N {dSNeadGell Aad20yDQKZRBR2VYR2YIRA| Dazo SEWézlze b2 R
2LIAASY yla2gloyrSaaleOkK Ol éeyyAiisse A TRIENISZI 4
GLIVE G Yyl 2aAN3IAYAtHS 6&8yAlA

Przedterminowy wykup obligacji serii D

Dnia 14 stycznia 2016 r. CAPITAL SERVIGE®SKAonat a pr zedt er mi nowego w
tysigca siedmiuset siedemdziesieciu) sztuk obliga
ztotych) kazda.

Zgodnie z 8 9 pkt. 3 Warunkdébw Emiapy PEPbkepgawyr

kazdemu Obligatariuszowi wskazanemu w ewidencji o
rowne ] wartosci nomi nal nej obligaciji serii D,

przedtermi nowego wyda@eudiizawybmazemiemi i za opcj e
jako procent wartosci nominalnej w wysokosci 0, 5%
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Wprowadzenie do obrotu obligacji serii BC

Dnia4d maja2016rZar zad Gi et dy Papi er oww eWaS.tAo.$ cp ocodyyacth
mocy, 2ktléeroej(dwa tysigce sto szescédziesiagt) oblig
nominalnej 1000,0 0 z t (jeden tysiagc ztotych) zostatlto wpro
prowadzonego przezRW na Catalyst.

Dnia5 maja 2016.rZar zgd Gi et dy Papierow Wartosciowych
mocy, kt 6r e 1.050 (jeden tysiac piecédziesiagt) obl i
nominalnej10 00, 00 =zt (jcdderotsy it @c r Diwtiyez wprowadzonyc
Obrotu prowadzonego przez GPW na Catalyst.

Pierwsze notowania zardéwno obligacji serii B,
gvyraalk 2NIT LINJERTAIFID 206f A3l 02A &ASNRA |

Dnia2sgrpnia 2016 r . Zarzagd CAPI TAL SERVICE S. A.
serii H oraz uchwate w przedmiocie przydziatu obl

Obligacje seri.i H zostaty zaoferowane w trybie
tj . poprzez kierowanie propozycij.i nabycia obligac]
adresatow w sposob, ktoéry nie stanowi oferty publ
warunkach wprowadzanwyachndoerzmegamwzdwarego® syste
publicznych.

CAPI TAL SERVICE S(piepnagodbéebpbaé¢edpeddd H. O
obl i gacj ami trzydziestomiesiecznymi, emi o owany mis

nominalnej (Lef608, Q¢ kngadazt oM ytcehr)mi ni e do dnia 15
ustanowiony zastaw rejestrowy na pakiecie wierzyl
Zzastaw rejestrowy mia malke 2&d yec hwi ¢ oCARTAE BERYISEHIB.A. r z e C
terminie wskazany @aastaworejgszogyfa uwt anowt el nosci ach wyr
rachunku bankowego.

Obligacje seri.i H nie beda pr zednatyoartegorBysterbui e g ar
Obrotu prowadzonego przez Gietde Papierdédw Wartosc
War unki emi sji obligacji serii H nie odbiegaja

{LINT SRIFd 6ASNI @dSty2T OA
W 2014 r.S p @ICKPITAL SERVICE B.A.d jdeelcay zj ¢ o zaniechaniu wi

wtasnymnaakrzesize sprzedazy wierzytelnosci. W zwiagz
transakcis pr zedazy przeter mi:nowanych wierzytelnosSci
f w marcu 2016 r. sprzedano pakiet wierzytelnos
pokryte byty w catos$ci rezer wami. W wyni ku t
w wys J6la40,68 t .
1 w czerwcu 2016 r. sprzedano kokejn paki et wierzytel nos$ci przet e
Nal eznosci te roéwniez bytlty pokryte rezer wami
1932 197,63 zt.
w 1V kwartal e 2016 r. pl anowana j est kol ej
wier zyt eNaodzien sporzagdzenia nhnegeg¢jsaejge spfFiawmamchi
zainteresoway mi ofertag Grupy
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2aRTAStE2ye 1 S4aLls 0 RARMLOTVAINPRACHWIN2A ¢ SNBy26S52

Grupa prowadzi we wltasnym walkee s b &o iwé midtiKk aye ¢ 1
zal egt o0s§¢ ni e Windykagakpolubawnaato sz2y@kiandonaz efektywnyprocesna odzyskaie
przeter mi nowa @Gelemhwindykadji erenowegjestoz y skani e nal eznosci C/
przy jednoczesnym utrzymaniu dobrych relacji z Klient®wmi.oces ten j est rozbudow:
wszel ki e ¢ zy nn oirdgwiduakiedo gbtrzehti specyfiti danegitlienta.

Poczagwszerwca@ 16 r . w czterech CARITALCIBERNVYI C&dE
wprowadzony projekt PILOVINDYKACYJNKfiencik t 6 r z yzakwalifikawani do projektlg b s + uigi wan
sg przez doswiadczonych d4EiInkdovkiatt yompvip hipie izenqiwe m & wn
oddzi at ow terenowych.

We wstepnej oceni e ef-efzede wsygtkinlvar ¢t o zawbibec dj aio
poprawienie $ciaggal nPddsumawanine zosrzayan skzocszeg éet. o wa
WI NDYKACYJ NE G@artal@20r7a pi w

Outsourcing windykacji polubownej PILOT WINDYKACYJNY

W lIll kwartale 2016 r. Grupa womynejWazweagygkuezo
wybrano 3 podmi ot ya |ketsotrzyand lsphrikipate ppaygkwa g o popr zez Kk
zewnhearopéznieni e 6dniephacizewwbnasiych 6 regadpndow

op6znienie w spltacie wynosi 31 dni
Start operacyjny nastapit w dniu 3o dwmri 20 HMWi
prowadzigeggkawj e j EeWn@tar briggzgco monitorowana i p

rowni ez do wybranych regionéw referencyjnych (pro

Projekt strategiczny zakup i implementacja silnika scoringowego

Real i zuj gc <gtakd taagangczn@wrospbyazy Kl i ent 6w, rozsz:
dystrybucij i, | azmiany dafenciegradukiopwepwm20lparaeer zgd CAPI TAL SE
podj gt decyzje o zakupi e nsceringawegozcoreepgine) , z & vornzemi rgzzn
gwar antujacego najl epsze przawkitayrzkk wywz ssakyesi|medntaice f i n
do czerwc®016rpr zepr owadzone zostaty pr ac esilnikadeorningowwegd o we
z we wn e tsysemeynmCRMo bst uguj acym dotychczasowy, . wewn
Implementacja score engine umo z | it wiok & eni e Zaawansowanych regut
jednoczesnym zachowaunzieuj perlgasstihdytyyz h@hiscic z qnig cree akicg e
warunki, jak r Oselekeceevhi skuudbwczni ej sza

W silniku scoringowynw d r o znoweomodele scoringowe- m.in. wprowadpno model dla
wysokokwotowych poggarziehkhgrymnteawshtajipgncaprsel ekcj e i C
| e adozwg t oosaz priygotowno modele scoringove i zdolenpoosdc i plwat f or my i nt
posSrednict wavsfpion om ezt wg glylcAhL SERVI CE S. A. Dodat ko
proces przygotowywania ofert Hlbg 6tapych Kykent gy
scoringowego, zapewnakaimaketingowylr szg skutecznos¢
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bl éANT I YyAS 6&Lls OLINFO& T 9v!9{ 59.L¢!'a CdzyRdAIl Ly#s
Sekurytyzacyjny

W sierpniu 2016 wis.p66GpupaenawiEgQd&E&tSa DEBI TUM Fu
Zamkni etym Niestandaryzowanym Funduszem Sekurytyz
pakietow nieobstug,janaenycbéwmiieezr zwt et npseinos.ci re
Zar zagymaparct f el em wierzytel nos$ci Funduszu jest Ho
HOIST Finance.

Przedmiotem zawartej umowy jest by wani e wi er zytcezlynlois c 8 p rSpeddt ak
wyni kajacych z wudzielonychSpAzyaz®lb z.@anakieodgnowy A & M
umozl i wit o uGAPITRLI SERVICGE Plrzzyecez ek na wyzsze kwoty o
dotychczas Cesja uméw pozyczkowych umozliwi&radikbwdzy s
reinwestowanie.

Peer to peer lending

Spo6t ka deadkizgaforwju, ev tymposzerzarg zr 6 d e t f iirbedonwarewa ni a
zaplecza do dalszego dynamicznego wzrgsmiangaz owat a si e w [peeotp peert Z S
lendinggmaj acy zapewni @&d gtek o wlyocsht ekpa pdiot ad 6w na finanso
pozyczkowej . Dodat kowe fundusze w efekcie realiza
roku 2017.

14. w21 652 LRRall ¢RNIEER RY ACAPIHA SERYEORW 2016 ¢
141{ AS06 RealdNRodzO2A A &LINJI SRIFIde& LINRRdz (s 6
W2016r.dy st r y b u c jaoeropanychdpmzéztCARITAL SERVICE 8.A.y waneyat g czni e 1
rynku krajowym przywykorzystanin ast epkbpgay o6tv sspazeeéazgieci oddzia
KREDYJK Internetu,PrzedstawicieliPar t n élamdi owych (brokerviwagdnaigms G w
CentetNaj wi ekszgzdknami €epwzyski waakiu 20816 Gropaodrotowujeivi ent 6
kanale internetowym. Klienoirzwstyawmi leann avh @aspgzns kit

page dedykowanych poszczegdélnym produktom jak row
wspol nie z Partner ami

Od poc z aGrkpak traodkzuiwenn eezi sk na rozwoj sieci Sspr z
posSrednictwem Przedst awi ait elgirfiadnsoRamvivdmawiaiymn okiesia d | o w
zostata nawigzana wspoétpraca z zewnetrznymi opera
si e &ADIFinansowy QSAorazGo r n kigTowaszystwo FinansowgTFSp. z 0.0D z i tentui
we wszyst ki cREDYfIIKapdywlkhavi h aKsi e szeroka oferta Kkrot
kredyt 6w got 6 wkb5 wiy ¢IR latdPn tek wastzye mi e std pgzede wseystinbdzas r a c y
intensywnej naukid | a si eci sprddedaiywapwe] oferty, azev ef e
pr oduwkaonvw 6 wc2e16.r o k u

W2016 r . CAPI TAL SERVICE S. A. rozpoczet a takz
oddzat 6w franczyzowych i partnerskich. Dl a tych mc
regulaminyi dedykowane zasobg dy nami zowani e dziatan w tym obszar
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RysunekMapa zasiegu sieci whasnej oddziatlt 6w Kredyt

ranrmrgrauy s o e e ~
KanuuuHrpag,
o

s o &y
o0 .Gfsk.

Praga
rﬂg

D
Czechy Ostrawa
Zakopane
Brmo /-Lu" open
o A |BaHo-bf

Poza tradycyjna siecig stacjonarng CAPI TAL SEF
sprzedazy i .Dwszteraycbzuecnjiie oniae rttuyt adallGerdes i kdaai e wobawr
od2010r, km&rpoczagt ku sfuokejjordaeawalt awinbhggenmana jakol in
sie obstugmcezgmsrtvait s swegg wydaj nym Kk aSeraol Ratka (sd2015.e)d a z v
Poczgwszy od pazdzi er niCMl &enterferéwana.jest naayaidzielaha ve @inn ic t we
zdalniePo zy c z k gPstRi.t al na

Od kwietniu 2016 r. Contact Centgre s t centralnym miejscem przyj
zgtoszen klientow potencjalnie zainteresowanych
pozwol it a enie licampch awomatyzacji procesu specj ali zacij. a w efe
wydajnos$ci, dzi eki temu wielokrotnie zwiekszona |
zwi ekszone zasoby. Doz gstioestzieinentdawalpowejdpowakeidaj a
umawi ani sg w oddziale na spotkania, wstepnie dob
formalnosciach, ktoére musze jeszcze dopetni é¢. Tak
klient 6 w, klienci pr zyazlond zzg wlyomaagdacdzimat ud o udzi el e
dokumentamjw ef ekci e réwniez o0szczedzagtgo xczarsi.a Thkalkii een tp
obni zenie jednostkowego kogsksbtuemwmbestl tgnhwerskjribcengt
zwi ekszenie wolumenu zgtoszen mozliwych do obstug
widzenia klienta podniesienie jakosci poprzez krd
juzypmierwszym kontakcie z klientem | ub pierwszej
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1.4.2 Oferta produktowa

Przedmiotem dziatalnosSci CAPI TAL SERVICE S. A.
fizgcznymi ¢ h k o mp | e kosaapnoac zoybrnsd juggca 0d@r.plo Sp @tdmocz avo2 f i nans

Tabela.Produktyw t a sfer@vane przez CAPITAL SERVICE S.A. w 2016 .

(Produkt ~ |[h3sfyl OKINI{GSNRBAaGR]!

Uruchomione w lutym 2015 r. mediumwwy pt aty produkt éw w p
Karta Umowa oprkzaesdpt acong zawierana | est na c
IR NI K| i ent ma mozliwo$é wyptaty gotoédwki,
sprawdzenia salda i historii operaciji.

Us+ uga ma weklantowan graukow postaci zawieszkiub nak | e ki
powi gzanie go z rzeczag ruchomg bedagca w
Pozyczka got 6wkowa w wysokos$ci od 200
ni eokresl ony. Produkt wprowadzony do of
RN IBM Pozyczka got 6wkowa udzielana na okres o
z}. Produkt wpr ostyamdu2olby do oferty w
Krétkoterminowa pozyczka got 6wk owdd au K4 ii
wi eku emerytal nym, spetniajacych bardzi
zdol nosci kredytowej . Pobylc zZ3k0aD wdz i ckd a:
wprowadzony do oferty vgierpniu 2015 r.
A ENIBE® Pozyczka gwowydwkosvai wod 500 z+ do 2.000
Center, na okres od 6 do 23 miesiecy. P
Pozyczka oferowana we wgpade pjrmaygm, zovdf windg
SR R-NoJMMMMN do 15.000 =zt udzielana na okres od 24

Marzenie Udzi el enie pozyczki uzal eznione |jest (o}
analityka. Produkt wprowadzony do oferty w sierpniu 2016 r.

Senior Ratka

Tabela.Produkty obce oferowane przez CAPITAL SERVICE S.A. w 2016 r.

Ubezpieczera
AXATUIR S.A.

OKIF NI 1GSNeAaGE] |
Ubezpieczenie AXA w ramach 2 pakietdw=s
ubezpieczenie na zyciezdolhwaddcidzdwapi ad
zaleznosci od pakietu i wariantu wynosi
e
z
(o]

B EEIBEY Od kwietnia w placéwkach KredytOK za po
pozabankowe i rowni ez pzoazbyacnhzkkoiwep oo nny c h  d BeeviceaSvk @raz kredyt
Kredyty got 6wkowe wiodacwyek. bawbhéw 550 tys. zt.
EERRNARE-N'E Of erta skierowana jest zaroéowno dla klie

1.4.3.{ LINJ SIRKkwartalé2016r,bazak A Syiis g A LRNIFSt LRoedl 1268

Analogicznigak w poprzednictokresachCAPI TAL SERVI @gEprSzAAdaprpwad z|
wykorzystaniem wszystkichApojsa admpmwazedhae Xkavea tad yaind yasr
marketingowymim.inw post aci promocij i, kampani i rekl amowyct
klientow pr ogr aM@M Meaber&dtsMentba)ipoowevpd ajagpe gmi owani e K
polec a j gprogukth Grupy

W Il kwartale2016 r. obserwujemy n a cwzgpsty czby Kl i ent 6w korzyst aj
SERVICE S.A. Prifil i ent a korzystajacego zsinestabeXAiPoTAWLO®
sprzedazy. Wsr 6d Klient édwadydyjzmegaec h (plozycaedkme nu
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terenowym)d u zy odtsen®ewki g osbhy ksbayshe duze znaczenie
DoradcaDKhi Emeayt 6w i Renci st 6w - Sesia Rdtka W & dnyoyzjneas t
ot r zy ocaas jeqne rozmowy telefonicznej z Doradcami Contact Cenfegogg t 6 wny m at ut em
mozIliwosé¢ odbioru got owki w luld Kagieo Banke PocziWwegiazodrmi czes zPy/o
wykres przedstawia | eédvgchK i ent 6 w w p o d pazyshamavanlkar ksaan@h yporcdhwny

b2sA 1fASYOA 6 LRRIAFES yI 1T NkROI
(w szt.)
30 500
27 196
25 500
20 500
16 964
15 500
10 500 7592
5500:-
500 -
wrzesien 2014 wrzesien 2015 wrzesien 2016
EBe z po$r ed nsPartnerzy handlowi Przedstawiciele handlowi mDzi at Contact

Uzyskaniewysokiej dynamikpozyskanian o wy ¢ h  Kbliskoedrktotdievw odniesieniu do roku
2014t o ef ekt gt odwnie 3 dziatan:

V zwi ekszenia zasiegu poprzez rozbudakwe si eci
V skutecznego wdrozenia nowych kanat dédw pozysk

contact center, wspoOtpraca z agentami za po:
V poszerzenia oferty produktowe;.

Aktywny portfel pozyczkowy przedstawiajgag poni z

l1idegye LRNITFTSE LRoedil2d6e yI
50 000

40 000
30 000
20 000 44 380
28 592
10 000 -
0 - ‘

wrzesien 2014 wrzesien 2015 wr zesi en
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lq1idegye LRNITFTSE LRoedilz2ée yI

50 000

40 000

30 000

20 000

10 000 -

9 694
0 4

wrzesien 2014 wrzesien 2015 wrzesien 20

Dbat owztostpor t fela pozyczkowego, jego witasciwa
najwazniejszych el ementow strategi. rozwoju CAPI T
bowiem stabilnos$c¢ aGrnuaywgkefnpepowe.nolWaasci we zar za
pozyczkowym przyczynia sie do zmniejszenia ryzyk:
Zzwigzku z powyzszym, strategicznym celem CAPI TAL
got owkowyelh mpatzyglcrych Kkosztem odnawialnych pozyc.
ratalne sag przeznaczone dla Klientdodw poszukujacyc

jednoczesnie spetniajacych bardzi éekredytowegor ystyczne

Utrzymani u w y mrtfefai spriyja grow&dpodycbii e zZrmgooitpring wy Kr y waj g c )
ewentualne negatywne trendy oyrbayz jpoawell djmg ;my wadad e
wtasci wej struktury portdjed at ak z@A PWpTtALw SoEkRrVe sCaEw e
windykacyjnym port f(eploiwypejy @0e ld nd t .rogmrmiaedmizee W es p
poprawi adGrupypyanoséi nwestowac¢ odzyskane Srodki

1.5. Wyniki finansowe wypracowane wllkwartale 2016r.

Gt 6wnym Zr o6dtem przychodow generowanych przez
z tytutu pozyczek got 6wk owy cSht oopsnoi boownprdychazdymei zen yutduzt i uai
posredni ct waWwzfriomsan spaweygcoh.oudo analogiczpegya obresn @ku poprzedniego
wyni 6st DBy 6 W%r ost sprzedazy spowodowany | est p e
okresach wykorzystaniem dostepnych kanat éw sprzed

W wyni ksuz eznviiae kwac hl ar za dost epnyscunk cpersoydwnkited wp 00z
nowychKl i ent 6w i konsekwentnie zwiekszajag pKienomhody.
pozyskanym za posSredni ct we r@ontactCestat.st awi ci el i handl
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Skonsolidowane pychodyOl 0126 A0S L2 o 161 NI OF

70 000
60 000
50 000
40 000
30 000
20 000 - 42 474

0 -

wWr zesiehn wWr zesien wWr zesien

W marcu biezacego roku zostata wprowadzona |

ograniczajagca putap kosztoéw pozaodset kowych. Poni

Sp6t ke, podjeto dziat aniza,t oktotreyjc r emd loevm okdycti o nwt. r
(zaoferowani e wyzs zyordzwpowadzenie gfertydobogjz sze okr esy)

{l12yaz2tAR2¢lye Teal ySididz2 Lk o 1{¢

6 000

5000

4 000

3000

2000 -

1000 -

wrzesien 14 wrzesien 15 wrzesien 16

238yAl Yyl LT 2adlvsS2 RIALFOFty21 OA

Szerszego komentarza wymaga wyni k na pWyzokast at e
wartos¢ pozostatych przychoddédw operacyjnych wyniKk

zwi gzku ze sprzedaza wierzytelnos$ci przeter mi nc
wierzytelnosSci do zal ezateyy BEItt&tiy orsadbtoevern i, e kd prr z
wartos¢ nominalna sprzedawanych wierzytelnosSci w
spzedazy Spoét ki jmrkewoz kmtsegwarnh a njamstowy. Przychoéd ze z

jest w przychodach finansowych.
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Zyskiwypracowane przez CAPITAL SERVICEs §A.w pet ni rei nwestowane,
wt asne systematycznie sie umacni aj a.

{12yaz2f AR2¢lyS ({FLAGIFIDE 60FaysS yli
25 000

20 000
15 000
10 000 20 600
12 726
5000 -
0 -

wWr zesieh Wr zesien wWr zesieh

Wil kwartale2 016 Akt ywa Grupy CAPI TOALO WonE RN &ZCE Z B ré\a W &
tytutu udzielonych pozyczek

{12y&a2t AR261F Yyl SFNLI218 +F1G&6s56 yI

90 000
80 000
70 000
60 000
50 000
40 000
30 000
20 000
0 ‘

wr zesien 14 wrzesien wrzesien

Stronal7z46



Raport za Il kwartat 2016

CAP]TAL S E RV] C E S‘A‘ Dane w tys. zt, chyba, ze zaznaczono inaczej

Poni zej zestawienie kIl uc zlibkwwyacrddlan orezz2816i. kK 6w f i nanso

23171 yAlA 1-ROIG L L

30.09.2015 30.09.2016
231 FTYALA TFROADSY ALl
Wskazni kzadbubnegoa 59,92% 73,61%
Wskazni k zadtuzenia nett 1,35 2,03
Wskazni k zadtuzenia nett 1,43 2,41
231 T YAlLA LIoeyy21 OA
Wskazni k ptynnosci biezag 3,31 2,20
Wskazni k ptynnos$ci szybk 3,19 2,18
Wskazni kgpt ywhkosvei 0,09 0,43
231FTYALA NBylGz2ey21 OA
Wskazni k rentownos$ci spr 44 49% 31,89%
Wskazni k rentownos$ci spr 17,06% 7,98%
Wskazni k rentownos$ci kap 38,62% 21,08%
Wskazni k rentownosci ak 15,48% 5,56%

Wzr ost wsk adznaidktau zoegnbilanef est efektem rel atywnie
15 mln zt, ktédéra jeszcze w niewielkim stopniu miat
nNizszym niz w porownywal nym okr esiaeZ npokpir zreednntioengnoo ¢
w kolejnych miesigcach powinny sie systematyczni e
pl ac6wek otwartych w 2015 roku oraz statym wzr os!
netto w roku 20nlbemwiyatjepodwat gzawea poprawi ajagce wy
2016 dlatego dla | epszej poréwnywal nosci wpr owad z
EBITDANatym poziomiewynikiosggnet e w 2016 r oku preijestszajng asi g ebars
albo przewyzszg wskazni ki z 2015 roku.

16.hLIAa LRRalGlg26e 0K 1 I INEOASES yAl | NEINe (A4 (12disyNeB RIE Ry
geogANTi @l yAl &At 1S 1206026ANRT 12 g&yAilandedK I ¢4
1.6.1Ryzykazwd 1 I y'S 06 ST DIRAEzINIB RYIA A & I ©2 63AN | LUNPCA [ R I/ 203 LLON
RTALFLOFEty21 OADND
welél2 TYAlLye OSy 2FSNRglI yeOK LINRBRdzZ (5 6
Jednym z podstawowych ryzgkwi gzanych 2z Grupag i prowadzong p
zmi any cen oferowanych na rynku, na ktore to ryzy
1 ryzyko zmiany cen wymuszone przez zmiany w prawie,
fryzyko zmian cen wymuengione przez dziatania konk

Oba ryzykaotencjalnies k ut kuj 3 otowinDoEnmcaoicuek rpermz ez t o rentownosc
tym wzgledem rok 2016 jest bardzo dynamiczny. ‘
konsumenckimz ost at o wykorzyst®mevpdeat)i cdardwnynkio sil
jak réwni ez wprowadaegmn a amstzkgqwiodpe ttyowagdu dopaso
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duzi gracze tacy jak Vivus czy AasaWs zyst ki e te firmy dysponuja zr
dodat kowo wszystkie te firmy wprowadzity swoja of
tania oferta firm pozyczkowych statlt aesiag epowwstzyesdl
pl acowek agencij.i posrednictwa finansowego. To wyt

W odpowiedzi na to ryzyko roéowniez Capital Serv
bardzo atrakcyahbPagy}cdhz kpdnojdaalht éw (do 15 tys. zt na
skutecznie konkurowac¢ z ofertag wszystkich graczy
kol ejnych produktoéw finansowych dotychczaspwym
ubezpieczen) to dziatania zmierzajgce do ochrony

Dziatania te bedziemy kontynuowac¢ i wzmacniac¢ row
welel2 TeAnilyS 1 OStSY aiaNIridSaaodiyey

Celem strategicznym CAPITAL SERVIGES &t o0osi ggnieci e i utrzymani
rynku produktow i ustug finansowych oferowanych
WS WO €] strategi. rozwoj u, zakltada istotneijizwi ek
przyjetej strategi.i uzaleznione sag od efektywnos
adaptacij.i do zmiennych warunkéw otoczenia gospoda

na sektor pozyczek p 0 z a beapni ksoyw y [ tha wnao, Z n@& 0 szt ael pincozSyc¢
finansowych oraz kondycje gospodawyniwk udoantoaviy chic e it
otoczenia bagdz nieumiejetnego dostosowania sie d
negatywnhy whktltywrowadvwyome|j przez CAPITAL SERVI CE
ni eosiggniecia zatozonego celu strategicznego.

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka CAP

mogace miec¢ pot envpjtaylwninea njieegkoo rdzzyisattnayl nos ¢ i Wy ni
niezbedne decyzje i dziatania dostosowawcze W ram
Do gt éwnych dziatan nalezy zaliczy¢ tu:

V poszerzenie oferty produktowejc hi sdiogp arseogmalna cej ij ¢
przede wszystkim do wymogow rynkowych wynikajac

V dywersyfikacja z2zrédet finansowani a,

V dywersyfi kacja kanat 6w pozyskania i obstugi kli

weilel2 INBReil26S A AadNRPWRYGK [LIASYsAA DA eLON 2UNT d ¢ sdzi N
yIE 2F1AS yINId2yl 2Sad DNUzLI YFLAGEO2g6F /1 tLe! [ |

Ryzyko kredytowe w CAPI TAL SERVI CE S. A. powst
skutkuje potencjal agi mounldizwesdoingchi &wodzyskrata d
finansowej . Jest ono wypadkowa 2z obszaru produktu
dzi atan ograniczajgcych mozliwos$¢ poniesienia stra

Celem CAPITAL SERVICE S.A. gesthiezpiecznego, stabilnego portfela kredytowego:

f gwarantujgcego bezpieczenstwo Srodkdéw wtasnych,
T przynoszgcego przychody zatozone w planie fir
zagrozonych na poziomie nie wQAPSA VWERVICESZA. przyj et

Proces zarzgdzania ryzykiem kredytowym obej muj e
T analize ryzyka portfela kredytowego,
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T okreslanie kryteriow zawierania transakcij. or a
udzielenie pozyczek KI isepnttaotny pzooshi oandi agj zgachy nw ozbdeocl r
f monitorowanie i raportowanie w zakresie jakosci

T tworzenie parametréw do tworzenia rezerw cel owy

Dziatalnosé¢ prowadzona przez CAPITAL SERVICE S.

osobom fizycznymrPr zewi dywaé¢ nalezy, ze wraz ze wzrostem

Srodkow pienieznych oraziaetnabiyephyonoécazfiwhahsi

to sktadajag sie miedzy innymi

T ryzyko bt ednego zapl anowani a rzeczywi stego z
zapotrzebowania na finansowanie zewnetrzne,

T ryzyko braku zapewnodkdw pyshaeceengrgcypwahprowadz
T ryzyko udzielania pozyczek Klientom, ktdrzy ni €
T ryzyko opdézZnien w sptacie | ub brak sptaty wier z
T ryzyko braku terminowej obstugi dtugu,

1 ryzykoposawi eni a w stan natychmiastowej wymagalnos$c

W ocenie CAPITAL SERVICE S.A. pierwsze z wymiel
akceptowalnego poziomu. Ryzyko to jest ograniczone poprzez zbudowanieasvn e g o Dzi at u
Raportowania (DAiIi R) odpowiedzialnego m.in. za mode
finansowanie zewnetrzne. Doswiadczenia pokazuj g,
wystarczaj agraz @d 2zeryizeém Zapmplyanowacé zapotrzebowani e
okreslenia zapotrzebowania na finansowanie zewnetr
dostepnych $Srodkdéw pienieznychynaakhé&Gcenipozwomia&r
Estymacj e nad nbaiakzbgwad s gowane i adaptowane do zmieni

Pozyskanie finansowania jest konieczne dla zapewnienia dynamicznego rozwoju CAPITAL SERVICE S.A
zatozonego w sipgatggiim. ia. obegmoj kanat 6w sprzed:
Zaangazowanie w rozwoj oddziat 6w franczyzowych i
transparentnos¢ swojej dziatalnosSpib} ppasupdazprearg
audytorem, wprowadza wybrane serie obligacji na rynek Catalyst, publikuje dane finansowe w cyklach

kwartalnych, pomimo braku takiego obowiagzku, |jak r
przez siebie istotnychdtisa ni ach popr zez piubdia&hlbwa no i gEmpapd tDam o0z
SERVI CE S. A. dba jednocze$nie o zachowanie rentow
wt asne, zachowujac dzieki temay Ddbealpnefe&ndopobsbwmygi
Zarzagdu te wszystkie dziatania pozwolag w sposob ti
Dodatkowo w celu ograniczenia tego ryzyka, zapewni

pozyczkowej Swéipka pfonduszero sekugtyzacyingm zakr esi e sprzedazy
regul ar ny c helafyph:a gkresy edk dodilerazp | at pemamag | a,mytliczniespreedaje
rowni ez ,npoerptefrefloaVsmiutj partaac ab intrsyweie rozwijana iposzerzanao nowych
partner 6w.

Ryzyko udzielania pozyczek KIlientom, ktorzy ni
ogranicza do akceptowal nego pozi omuSplba peswmiraj asie
zrealizowa¢ poprzez budowanie odpowiednich model i
oraz biezgce monitorowanie portfel:i w celu ident
natychmi astowych idiinawami dl a Wi ckel wye®lceny zdol nos$
wspot pracuje ze wszystki mi Zznaczagcymi bi ur ami i nf

ERIF.
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Ryzyko op6zZnien w sptacie wierzytelnos$ci pozycz
windykacj e. Procesy windykacyjne sg uregul owane po
biezgco monitorowana. oDSocdiatjkeosmo wsMhzicelfdrkige dmd 2y @2 a
Kl'ientow (oso6éb fizycznych) na relatywnie niewiel
zadtuzeni a. Ponadto naleznos$ci przetermi nowane pow

Niezaleznie od wtasnych, dobrze funkcjonujagcyct
wprowadzeniu zewnetrznych podmiotow specjalizujacy

projektu beda stanowidy o umpit kdwi progd egi aeldezcyrzi a
Sp6tce w rece podmiotdéw zewnetrznych al bCelenpteggz ost a

projektu jest roéwniez uwolnienie czasu przgstayiewdor ad
celach sprzedazowych, w tym przy sprzedazy bankowy
pl anowanych na pierwsze potrocze 2017 r.).

Ryzyko nieterminowej obst ugi dtugu oraz ryzyko
i stotnych zobowigzan CAPI TAL nnEBNel CB/s Sy At. kiwe acodén
obstugiwane sa terminowo i na moment biezagcy i w

zadne zagrozenia w tym zakresie.
welelz2 2aZROSY@A LINJI ST DNUzLX YIFLAGEFO260 /1 tLe! |

Ryzyko ogtoszenia upadtos$ci przez CAPITAL SER

utraty ptynnosci finansowej przez Grupe. W mys$sl|l a
wnosek o ogtoszenie upadtos$ci moze zgtosi ¢ kazdy
rozumi eniu ustawy, tj. nie wykonuje swoich wymagal
przekroczag wartos$é¢ | egoy mmaa aktikeuz g cnoa wzed b owd waczzaansi ,a
prawng dltuznika oraz jego wsiperrzwice eb gl o saz etnd kaz eup
przepisy ww. ustawy Prawo upadto$ciowe oraz Ustaw

Grupad&k t ada wszel kich staran, aby wszystkie wyma
oraz utrzymuje bezpi-wcdajygp®jzi ®ime z paichti eew iendi zdiazei ¢ npor zzl
zmateri al i zwragomdlngm do bceny hoeygosoizasu

welel2 dziNt Ge 1fdzOl 2680K LINI O26yAlss A Ol 02y 56 %

Dziatalnos¢ CAPI TAL SERVICE S. A. w duzej mi er z
jakosci pracy zatrudnionych kluczowych psrtaacroawin,i kbd
obecnie zatrudnieni kluczowi pracownicy pozostal:.
Z ni m. Ws po6t praca KusdewymifptacownikdnV maCckaral&er idywidualny, Grupa
stosuje satysfakgrjomhagrgciy dyddtekmo wynta Swi adczehn.

W opinii Grupy, w chwili obecnej nie ma zagr 0?2z
mogt oby w sposdéb znaczgcy wutrudni ¢ prowadzenie d
SERVICE S.A.

Szeroki zalwks kl uczowych zadanhn wykonywany | est prze
wstanie zapewni ¢, Zze ewentualna rezygnacja Prezes:c
biezgcag dziatalnos¢, realizowangzsbdejégiemoParzw
Grupa mogtaby zosthaotw mo zzbaakwieosnua zkamrozwvgdz ani a Spot k
operacyjnej.
welél2 TeAnTlyS 1 gel12NIeaidlyASYyY {ILAGlIOUsg 2008 0K
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W prowadzone]j dziat alnosci goepbdguiceejsi €AF
krotkoterminowym kapitatem obcym. Obecnie zobowi i
obstugiwane sg terminowo,prlzyxmgadKk udtpazgarey z epneiras pseik
Grupy, nie mozemowyk|l uchy &Spprad al Ni ewywi gzywani e
postanowien zawartych uméw moze skutkowacé¢ postaw
natychmi astowe]j wymagalnos$ci , a w razie ¢kiem&u sp-

ogtoszenie upadtos$ci CAPI TAL SERVICE S. A.

CAPI TAL SERVICE S.A. podejmuje dziatania majac
poprzez zwiekszanie zarowno kapitatu wtasnego, | a

welel2 TydniteySydy tw 62050 DNHzLe YILAGlI 02682 /!t
CAPI TAL SERVICE S. A. dziata na rynku pozyczek

ten jest trudny i narazony na negatywny odbi 6r . N
same|] Grupy moze wutrudni ¢ | ub uniemozliwié¢ pozy:
funkcjonowanie sieci oddziat 6w wtasnych, a w ko
dodat kowe obcigzenia finansowe Grepyzafdlegaeygywayutf
obecnychpot encj alnych klientdédw, a to z kol ei moze mi ¢
S.A. w przysztosci

CAPI TAL SERVICE S.A. chcagc zminimalizowac¢ nega

majace na celu budowanie pozytywnego wizerunku, w
jednak CAPITAL SERVICE S.A. rozwija swojag ofert.
potencjalnym klientom produkty dopasowane do ich potrzeboi ml i wo § c i finansowych.
dziatan jest wprowadzenie pozyczki ratal nej zZ okr
sptata kazdej raty powoduje rowniez sptate kapita
w spirale zadtuzeni a.
weilel2 T 6ANRTIyYyS T t211tATFO2FYA 2RRIAIFIOUsg aASOA ¢

Rozwdj sieci wt asnej oddziat 6w dziat aj gcej po
SERVICE S. A. determinowane sag gt ownpe$mpedreizc twwerh.k
z kol ei ma wptyw |liczba oddzi at 6w dziientlokglizaciayr h w
rozpoznawal nos$ci mar ki Kredyt OK w duzym stopniu
mi ej scowos$ci .e Iwsytbhnriaenee Iroykzaylkioz,aczj e nowych oddzi at ¢
sie niedogodne, co moze przetozy¢ sie na maty pop
mi e¢ odzwi éerrcaikeud Ireenniteo wn o $ c i oddzi at 6goerszenia syfuacji s a my
finansowej Grupy.

Ryzyko to ograniczane | est poprzez staranny
Swiadczonych w oddziat ach, ni eustannie weryfi kowa

of erta produktowsa.
welel2 TeANnTyS 1T LINISGsINIF+TYASY RIyeOK 2a2062¢8 0K

Na dziatalno$é¢ CAPITAL SERVICE S. A. istotny w
Organem do spraw ochrony danych osobowych jest Generalny Inspektor Ochrony Danych Osobowych.
Il stnieje rymnmykopretadjeagoregul acij.i bedzie inna ni
cowkonsekwencj i moze prowadzi ¢ do wszczecia post e
nawet do zastosowania wobec Grupy przepisow karny
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CAPITAL SERVICE S.A.lwuce zmi ni mal i zowani a wskazanego ry
procedury oraz stosuje Srodki techniczne i organ
osobowych, a w szczego6lnos$ci zabezpiecza dane pr
przetwarzaniem z naruszeniemUstawmg@ hr oni e danych osobowych oraz zr
zniszczeniem.

Ryzyko towarzyszagce nierozerwalnie z posiadani

wt amanh do blatzé dyanty cphr,3@c pbowywaneane osobowe KIlien
czy tez innych naruszen przepisoéw Ustawy o ochr ol
negatywnie na postrzeganie Grupy, a w pégorszenmk we n c

wynikbw finansowych or az dodat kowo mo g g narazi ¢ C
odszkodowawczg.

Wobec powyzszego nalezy podkres$li ¢, zZze wykorzy
system informatyczny chroniony jest zgodnie z wymogamirozgpdrz eni a Mi ni stra Spr aw
Administracji z dnia 29 kwietnia 2004 r.sprawie dokumentacji przetwarzania danych osobowych oraz
war unko&éw t eocrhgnai ncizznayccyhj niych, jakim powinny odpowi a
st uzac e adaniaganyzhe t w

W opinii CAPITAL SERVICE S.A. stosowane procedury i zabezpieszpriasvé b i st ot ny o
przedmiotowe ryzyka.

1.6.2Ryzykd 6 A NT I yS TDNHALROTYIYLEASIM O26S& /1 tL¢! [ {9w=xL/
weilel2 TeAnNTIyS 1T aeiddz 02n YIFIINRBS|12y2YAOTyn t2fa]

Rowéj CAPI TAL SERVICE S.A. jest w pewnym stopni
na terenie ktoérej oferuje swoje produkty oraz bed
Do gtoédwnych czynni k6w o c¢ hmtryakajegezyc hogd ndgioaipald
zaliczy¢c¢: tempo wzrostu gospodarczego, poziom St
jednost ek gospodarczych [ gospodarstw domowych.
gospodarczego czy wzrogtadt uzenia jednostek gospodarczych i
negatywny wptyw na popyt na produkty CAPITAL SERV
na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy.

Ryzyko ze strony konkurenciji

Branza, j wCKPBTAL SERVI CE S. A. prowadzi dzi a
konkurencyjnos$ci a, funkcjonuje w niej znaczna | ic
ryzyko wejscia do t egopodobriejtdo CARITALEERVICES peo Hml bt dwi a
moze spowodowac zmni ejszenia popytu na oferowane

wptyw na realizacje zatozonej przez CAPITAL SER)
finansowe. CAPITAL SERVICES.A2e j est w stanie przewidzieé¢, czy i

bedzie atrakcyjna dla Klientow. Niniejsze ryzyko
wprowadzanie zroéznicowanych nowyiceh ipaho djukktodswe i ,i a
Grupy zmierzajgce do zwiekszenia |iczby oddziat 6w
sprzedazy i rozwoj sieci franczyzowej, a tym samy

welel2 TeANTIyS m 20201 SyASY LN} gye

| stotne znaczenie dla dziatalnosSci Grupy ma Us
prawa i obowi gzWidnkirue dSy tsoidearmpcndivaa 2015 r . Sejm Rze«
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0 zmianie Ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowy@ns,t awy Pr awo bankowe or az

ustaw, w tym— Ustawy o kredycie konsumenckib.ni a 10 wr zes$snia 2015 r . Ust
zostata ogtoszona w Dzienni ku Ustaw Rzeczypospoli
Zmiany pr zepi sé6w +cedgr amsitaavegni € owy ek o S ci p evzeasozdisye t vk ¢
zycie w dniu 11 marca 2016 r .

Grupa opracowat a rozwiagzani a, kt é6r e zostaty
ograniczajagcych wwscchk o 0 szpdawao s etdly o w konsumenc
spowodowaty czed$ciowe obnizenie dotychczasowe] ma

dal szego rozwoju W nowym otoczeni u p~+waaziezaistnieni®o z wi
takiej potrzeby-zmianom.

Strategia dywersyfikowania produkt 6w, skuteczn
celu zapewnienie maksymalnego efektu bi-pravngaweqgo
wprowadzonymi zmianami.

wel el2FIyVB8AD AYGSNILINBGIFO2n LINI SLihasg LRRIFIG]268 0K

CAPI TAL SERVICE S.A., podobnie jak wszystkie p
zapisy w uregulowaniach prawsmwo d at kowy c h . W efekcie istnieje
interpretacyjnych, ws zcze g6l nosci w odniesieniu do operacij.i
podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych i podat ki e
ramach prowadzonej przez CAPI TAL SEReVzZI OhE 85 .iAnd ydwiic
interpretacij.i podat kowych, interpretacja Urzedu S

moze rézni ¢ sie od przyjetej przez te Spotke. Ab
prawie podatkowym, dokongj cy kl i cznych przeglgdoéw podat kowych
obszarze z odpowiednim wyprzedzeniem oraz we wspo

welel2 T 6ANTIYS 1T yASgeLIolFOrty21 OAN L12oe0l 1 20A2ND

Jednym z najistotni ejaslznycShc ir yCzAyPK TdAd t yScEzRavcl yOnkE  dS:
przez pozyczkobiorcéw zobowiagzan wobec CAPI TAL SE

kwoty pozyczki (kapitatu), odsetew, syptrwavt jzij i op @3
pt atiath-ddset ek z tytutu opdznienia. Ryzyko zwiagzar
badz z catkowita ich niewyptacalnos$ciag wynika prz

pozyczkobiwer daws pe pz kod sytiavsgpsmodarczej kraju.

Ponadt o, zmi any w przepisach prawa ut at wi aj ¢
ni eprowadzace dziatalnos$ci gospodarczej . W zwi gz
CAPI TAL SERVICE Sed.owdertyrebtnogch tWeldzi enami emo:
skutek ogtoszenia przez sagd upadtos$ci konsument a.
SERVI E S. A. wyni ki finansowe. Ze wzgl eduzyncaz eikl,o S«
takze niewielkag liczbe dbtuzni kow, kt orzy zdecydow

niesciggalnych ze wzgledu na upadtos$c¢ dtuzni ka mo

W celu ograniczenia tego ryzyka CAPITAL SERVICE S.A. dokoruey Kl i ent 6w pod

wi arygodnosS$ci kredytowe]j [ ryzyka niesptacenia p
dokonywana przez doradcoéw klienta w oparciu o o0b
sprzedazy pr ovwywukh éor g zpyczikeodane dosSwiadczenia w |
mo d e | scori ngo-Wwaud.i formuty anty
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163/ T8yyAlA NBT&1F T6ADRTFyYyS 08T LRINBRYAZ2Z T hoth

welél2 OoNI{dz aLloride 12626ANT1Z $626S0O hof A3l G NR dza

CAPI TAL SERVICE BoAwypbhowi adaehekestd wyemitow
oraz wykupu obligacji. W zwigzku z tym, W Pprzype
wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykup
przez CAPITAL SERVICE S. A. W przypadku niewystar
obligacji CAPITAL SERVICE S.A. nie wyklucza emisji akcji, emisji kolejnej serii obligacji w celu zrolowania

obligacji l ub tez zaciggniecia kredytu bankowego.
Dotychczas CAPI TAL SERVICE S.A. terminowo real
Ptynnos§¢ finansowa pozwala w przysztosci takze za
weiel2 TeANnTyS 1T 12t SEBYRIVVASWAIARRERAs @ 0T MyAH YORAS 0|
Srodki pozyskiwane z przeprowadzeni a emi sji
finansowanie jej dziatalnos$ci. Jest prawdopodobne
bedzie przeprembsdgalabkbbgaegpe oraz bedzie starata
innych ZzZrdédet . Ni epozyskanie nowych Zrédet finans
posiadane $rodki finansowe, mogt oby y®lptegw@rdpadba ¢ s p
o realizowanie polityki zrdéwnowazonego wzrostu or

weilel2 yro20SyAl yI DNMXzLX YIFLAGFD260 /1tLe! [ {9wx
Alternatywnego Systemu Obrotu

Obligacje trzech sefCAPITAL SERVICESMBiG-zost aty wprowadzone do
Catal yst oraz sg notowane w alternatywnym syste
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zgodnie z postanowieni ami § ferhatywnRgo Systermaum®broiw A S O
moze natozy¢ na CAPI TAL SERVICE S. A. obligacji k ¢
CAPI TAL SERVICE S. A. moze nastapi ¢ w przypadku,
ciagzacych nai geantijtie nntoaatcchwaonbylc h na Cat al yst (w szcz

Wysokos¢é¢ kary jest uzal ezniona od stopnia i zakr
Alternatywnego Systemu Obrotu moze o sktaarngowa a&wioe s
obrotu | ub karag wykluczenia z obrotu instrumentoé
zobowigzana do wniesienia wptaty tytutem natozon
organi zacij.i pozytlkulQuliniczmdpa zyw ctheomi dini a, od |
podlega wykonaniu.

Mi edzy i nnymi w celu minimalizacj. tego czyni
odpowi ednie struktury odpowiedzialnéka EpCPI TALZSE
S.A. zawarta rdéwniez stosowne umowy z podmiotem p
2. LbChwa'! / W9 b! ¢9abw; t!' YCYRDD¢Y Lh2 9W SAI5thle¢ //[%+f 9w

th59Wah2! Db, /1 LbL/W ¢, 2 Dbl {c¢c!2Lhb, /| OWACYINYCHM? | 5 %
tw%95{LB. Lhw{¢2L9 2 h. {%!'w%9 wh%2hW twh?2! 5%hb9’

W 2016 r. CAPITAL SERVICE S.A. cktatesowa a0 f ert e prdoduzkmioewgi aj gcy

warunkow prawnych i wymagan nowej r &ejunbhinvjprava i kr e d
obowi gzki kredgkodédwndwz potr ze bVramach tegotwprowadzan@a + y c h
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nowe produkty-K o mf or ta Raatskfeepb kg .Emiwaoilkeul eglty wszyst ki
ofercie GrupyW kol ejnychstmakygi sspaofwadnone kol ejne produ
Pozyczka PSTRYK.

Poza ofertg produkt owalll kwarmlm20a6niaanm t ypmr wacveasroavy bmy
nad Hurtowni gad®@pinymél iozeazj 3 pr-poPpsudez apotomaadangiza
generowania, przetwarzania i migracji danycN a dzieh sporzagdzeni a ni ni
wykorzystywana jeshybrydaw postaci systemu klasy Business Intelligen@&Sense orawydajra baza
MsSQL,b e d gpclaat f or ma bazodaewews3 o sttyaptuy kul deoesattezpgncieo n e u |

nawi gacyjne, majagce na celu utatwi ¢ dostep do rap
rowni ez pr zeprStwalde amri egorasedoadojpwwe wszakresie tego projektu.

Rownol egl e Hur po®amycnhadr eal i zowany | est proj ek
raportoéw za pomoc gsmartfonaaztablet. mobi | nych
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3. KWARTALNEYwj / hb9 {tw!2h%»5!bL9 CLb!b{h29 DwSAZA Y!tL
OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2016 ROKU DEDPNVAZ9 | 2016 ROKU

31. %l alRe LINJeatdsS LINJe &ALRNINRIFYyAdz aLINI 621 RIYyAL

BLILYF2NXI 028 23s5fyS R2(G801 nNOS 2SRy2aiG1A R2YAYdz

Nazwagjednostki CAPITAL SERVICE S.A.
Siedziba jednostki Ostroteka, wul. Korczaka 73
Jednostka wpisana jest do Rejestru 407127

Wpi su dokona|Sgd Rejonowy dla M. ST. Waospaarcxy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data dokonania wpisu 02.01.2012

Podst awowym przedmiotem dziatalnos$ci jednos
kredytdow (64.92. 2)
Czas trwania dzi aidogrdninzony.ci jednostki | est

3.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1 Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowynszt at obj ety o0KW©0092016od 01. 01
T Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansow
poni e&wapa kapitatowa wuksztattowata sie w 1V
pordédwnawcze prezentowane W sprawozdaniu stanow

okresy porownywal ne.
f Skonsoli dowane sprawozdanie fiinamzapsyeUstavp ®t at o
rachunkowos$ci z 29 wrzed$nia 1994 (Dz. uU. 1994
Mi ni stra Finansoéow z dnia 25 wrzeé$nia 2009 r.

jednost ki i nne niczz emaniki z a kztaskd ya diy e ausbeskzuypri eec j i S
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. 2009 Nr
T Skonsoli dowane sprawozdani e finansowe zostat c
dziatalnosSci g 0 s ppordzaerwci zdezji eWw @ajzysej oSce oraz
wskazujagcych na zagrozenie dla kontynuowania d:
T W sktad jednostek powigzanych nie wchodzag we\

samodzielnie sprawozdania finansowe, wobec czegekonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawi era danych tgcznych obejmujagcych te jednos:H

T Walutag sprawozdawczg jest zt oty. Sprzaeewow dane € c
wskazano inaczej.
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313LYF2NXI 028 23s5ftyS RehieOl nOS 2SRy2adasSy 118
Nazwa jednostki CAPITAL SERVICE BRAND MANAGEMENT Sp. z o.0.
Siedziba jednostki Warszawaul.J agi el | onska 78
Podst awowym przedmiotem dziatal nosci jednos

intelektualnej i podobnycp r odukt 6w, 2z wytaczeniem prac chr

Jednostka dominujagca posiada:

- 100,00% udziat w kapitale podstawowym j«
- 100,00% udziat w catkowitej | iczbie gt o:
Czas trwania dziatalnos$ci jednostki jest nice

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 20B®dor z e Z0h6i a

Nazwa jednostki Yhat¢h5 {Lls0O1F T 23NIryAll2yn 2RI
Siedzibgednostki War szawa, Jagiellonska 78
Podst awowym przedmiotem dziatalnosci jednost

kredytow (64.92.2Z2).

Jednostka dominujagca posiada:

- 100,00% udzi at poddtamqwiynt jedhostki, oraz
- 100,00% udziat w catkowitej | iczbie gt o:
Czas trwania dziatalnodci jednostki jest nice

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 20B®dor z e Z006i a

314LYFT2NXI 02S 23s5fyS R2G801 NnOS 2SRy2aiS|1 6alLk Ol |

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdani
wspot zal ezne.

315LYF2NYI 028 23s5tyS R2G80T NOS 28Ry2aiGsS1 aiz2él N

W okresie objetymprskwnsddnideoerwahymansowym ni e
stowarzyszone.
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316.LYF2NXI 02S 23s5ftyS R20G801 N0OS AyyeOK 2SRyz2ads
LR ANT I yS LlaAiAlRF2nN YYyAS2 yAd wum: dRIALFOsé 6

W okresie objetym skonsonsdawywanryime sWwg @dnasiiadwat

nNi z podporw kdkbawanre ,j ednost ki powi gzane posi ad:

317LYT2NX¥I 028 R23G201 N0OS 2SRy2aiS1 LIR2RLERZNINDR{2¢
sprawozdania finansowego

W okresi ekoobsceltiydowanym sprawozdaniem finanso

podporzgdkowane wytltgczone ze skonsolidowanego
318% aG2a26tyS T FalRe A YSi2Reé NI OKdzy 12621 OA

Stosowane zasady rachunkowos$ci niegp. ul egty zmi a
Poszczegd6lne sktadni ki aktywow i pasywoOw Wy cCeé
rachunkowych w wysokoS$ci ui szczonej l ub otrzy

tylko istotne koszty transakciji.

319 NER1 A GNBFOS ® 61 NI2T OA YyASYIFGSNALT Y

Srodki trwat e, Srodki trwate w budowie oraz v
nabyci a l ub koszt 6w wytworzeni a, pomni ej szol
amortyzacyjne dokonywane sag metodag | iniowa.

Srodki trwat e i wartosci ni ematerial ne i pr awi

przekraczajagcej 3 500 =zt obcigzajg koszty dzi
uzytkowani a.

Na sktadni ki aktywéwprawdoeoldtodi vailstiwodt nizej ev d
przysztosci nie bedg przynosi ¢ korzysci ekonoi

wartosci

Sp6tka stosuje dla ponizszych grup majagtku nas

T inwestycje wobce budynki 10%,

f maszyny, urzagdzenia i aparaty o0go6lnego zastos:
f specjalistyczne maszyny, urzadzenia i aparaty
T urzagadzenia techniczne 10 %, 2 0 %,

T Srodki transportu 20 %,

f narzedzia, przyrzagdy, ruchomo$ci i wyposazeni
9 oprogramowanie 20%.

Wartosci ni ematerialne na dzien sprawozdawczy
wytworzenia pomniejszonych o] umor zenie oraz (
Wartosci ni ematerial ne mi a kamdrl toyjnzyarw aorke essg emaeutz
okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Okresy uz
poddawane sg corocznej weryfikaciji, a w razie

roku obrotowego.
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Kosztyzy wi gzane z utrzymaniem oprogramowania, pono
jako koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Zys ki l ub straty wynikte ze zbyci a waorntiogsdcziy r
przychodami avear spszcedametao tych wartosSci ni
rachunku zyskoéw i strat w pozostatych przychod
3110.!' (Geglt FAYlLyaz2gS dzaZiNievyeglyS R2 GSN¥YAydz T LJ
Nabyte | ub powstate aktywa éisna@aswwksioggqgachnmna
dzien ich nabycia |l ub powstania wedtug ceny ng:
wedtug ceny nabycia skorygowanej o naliczone

odpi sow z tytutuodpizeoéw zetpwwykch bDrwatej utrat

Odpisy z tytutu trwat ej utraty wartosci obci gz
dl a ktorej dokonano odpisu, rownowartos$¢ catos
trwatej anttoseciy awwi eksza wartosé danego aktyws
finansowych.

3.1.11. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Nabyte aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
nabycia wed!t ug iceenn yb inlaabnyscoiway. aNkat ydwza t e wyceni al
a skutki zmian wartos$ci zaliczane sag do koszto

Dla papierdédw wartosciowych not owanych na ryn
najnizszych dean eriy rslpavaywolz draavc zy .

3112.b | £t Soy21 OA A 12026ANRT YAl

Nal eznos$ci [ zobowi gzania wykazywane sg wedtl
zobowigzania w walutach obcych w momencie pow
ustalonego przez Prezesa NBPal danej waluty obcej. Dodatni e
powstajagce w dniu ptatnosci wyni kajagce z rozni
waluty w dniu powstania naleznos$ci l ub zobowi g

kosztyoperacji finansowych.

3113.%2 026 ANT FyAl 1T {Geldzodz £t SIaAy3dz

Sp6tka jest strong uméw | easingowych, na podst
pobierania pozytkdédw obce Srodki trwate | ub war
Wprzpadku umow | easingu, na mocy Kktdoérych nast e
pozytkdédw wynikajacych z tytutu posiadania akt
|l easingu jest ujmowany w aktywach jtakombdSmwi dela!
w kwocie rownej wartosci kapitatowych rat | ea:c
Opt aty |l easingowe sg dzielone miedzy koszty fi
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umozl i wiaj agcy uzyskanipmzesbabkepgestdpy spdatyek
finansowe uj mowane sag bezposSrednio w rachunku

Srodki trwalte bedace przedmiotem umowy | easin
wtasnych $Sdrodkow trwatych. Jednakze, gdy br ak
przedmi otu umowy, wowczas SrodKki tr wakees@w:ar
przewi dywany okres uzytkowania |l ub okres trwan

3114.b | £ Soy21 OA 1T Geélidzvdz dzRT ASt2y@0OK LRo&0dl S1 A

Nal eznos$ci z tytutu wudzielonych pozyczek wyce
zasadtwr zeni a rezerw ha ryzyko zwigzane z udziel .

Rezerwy celowe tworzone przeARIAL SERVICE SAa wyrazem realizacji

ostroznos$ci. Odzwierciedlaja one ryzyko, |jakie
rzee el ng prezentacje wykazanych w bilansie nal ¢
urealnienie wartos$ci nal eznosSci , dzi eki uwz gl
Odpisy z tytutu rezerw celowycheobosgabhyadbhen
na celu przygotowanie Spoét ki na straty, jakie
Ocena &ekspozycij.i kredytowych pod katem ident:
wysokosSci rezerw cekawgebhpoombgswhaagoa. koni ec

Do obiektywnych przestanek wutraty wartos$ci ek
zaliczy¢c¢:

T op6zZnienie w sptacie przekraczajagce 90 dni,

ryzyka ,stracone”.

1 wypowiedzenieumow pozyczKki,

T ekspozycja ma charakter wytltudzenia (fraud),
1 uzyskanie przez APITAL SERVICE SAf or macj i o] zdar zeniu mo g
przewi dywane przeptywy pieniezne.

Rezer wy cel owe t wor zy si e W ciezarropwiazhal
ewidencjonuje sie w pozostate przychody oper a
MPK jednost ki organi zacyjnej udzi el aj gcej p o
obstugujacej pozyczke. Reygraéwyni eel owepr zyewyaz
Rezerwe <celowg zmniejsza sie odpowiednio do

Koordynacja procesu pomiaru utraty wartosSci 0 |
utraty wartos$ci pOrza vaa d zobanraz gjdezsatn i ar 2Reyz y ki em K
celowych jest z at wARTAD 3ERNIEE FPracesetworzednia rezegwdorall

identyfikacij. i pomi aru utraty wartos$ci eksp
realizujgdyole peynonsdgi |jest dokumentowany, a
CO naj mni ej przewidziany Ustawg o rachunkowos
prowadzgcych do ewentual nych mody ftesknguc j i met od

Kapitat oraz prowizje pozyczek przeterminowany
pomni ej szonymi o0 kwoty odzyskiwane w wyniku sp

Strona31z46



Raport za Il kwartat 2016

CAP]TAL S E RVl C E S‘A‘ Dane w tys. zt, chyba, ze zaznaczono inaczej

31.15w21 t AOT SyAl YAt RI @2{1NBa2¢S 12aldGsg 2NI T NBI !

W przypadku ponoszeni@ar zwysdzatt ykcohw odkorteyscézvg cy gha w
dokonuje <czynnych rozliczen miedzyokresowych.
kredytdédw, obligacji, |l icencji oprogramowani a,

Bierne rozliczenia miedvasyglkrn&«damwer ezerawiyer anjag k
prawdopodobnych zobowigzan przypadajagcych na |
Swiadczen wykonanych na rzecz Spot ki przez kon
z biezgcg dziiwdh!| Swiszdagz e zylstzd6rych kwote mozn
nie jest znana.

31.16.wST SNBIF A F{1desglr 1 Geddzvdz 2RNROI 2y S32 LRRIFGS

W zwigzku z przejsciowymi rozni cami miedzy wy
aktywow i pasywédwia poHawkhowag oraz stratag pod
przysztosci, Spo6tka tworzy rezerwe i wustala ak

31.17.t NJ e OK2Reé 1 (Geldz0dz LINPgAT 2A% 2RaSGS1X 2LI0I G

W odniesieniudoodnawa |l nych pozyczekr gopg darkajwe cvih rSgpodh krak |
przychody z tytutltu prowi zji z ,prdporgjonaiedoolrésl i p o
za jaki Wr oy zapajdd.u pozyczek ratal nywédtpugzyc
skorygowanej ceny nabycidlPr zychody z tytutltu odsetek i opt a

zgodnie z zasada kasowag po dokonaniu wptaty pr
w rachunku zyskow i strat zioszaltiy wszeant kisé oher
l ub ustugi a wptyw Srodkéw jest uprawdopodobni

31.18.| NPER1A LASYAtdyS A AOK S 1goAgltfSyiteo

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujag go
pt atne na zagdamiireower aizn wkerséttykcojteero duzej ptynr
wymi eni alne na gotdéwke, dla ktoérych ryzyko zmi
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3.2. DANE FINANSOWE

3.2.1Wybrane dane finansowe

Pozycja:

dane w tys. PLN
h YASimu YAS
Tr122Ci122¢C
30.09.2016 31.12.2015

Y A
]2

dane w tys. EUR
® YAS MmH YASd YAS
TE122C1F122CT1 11 22(
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

niebadane

zbadane

30.09.2015

: niebadane zbadane niebadane
niebadane

Aktywa trwat e 12 701 7 167 2980 1691

Aktywa obrotowe 45019 24 582 10 565 5800

Aktywa razem 57 720 31749 13 545 7491
Kapitaty wtasne 16 258 12 726 3816 3003
Zobowigzanna Zobew 41 462 19 023 9729 4 488

Pasywa razem 57 720 31749 13 545 7491
ZPr:mfiychody netto ze 28 806 6927
Koszty dziatalnos$c 23 440 5637

%eal 6aiNrdro 1S a 5366 1290
Wyni k na pozostate 6 553 1576

%eal o6adNydlo 1T RI 11919 2866

Wynik na operacjach finansowych (7 058) (1697)

%eal 6adNrdGro T RI 4861 1169
Wyni k zdarzen nadz - -

Odpi sy wartosci fi - -

Zysk (strata) brutto 4861 1169
Podatek dochodowy (13)
Pozostatlte obowigzk )
zysku (zwiekszeni a

Zysk (strata) netto 4915 1182
Przeptywy $Srodkodw

-z dziatalno$ci o. (5037). (1211)

- inwestycyjnej (2871) (690)

- finansowej 6 348 1526

BYAL Yyl adlydz T NBRRY (1 560) (375)

Wy brane dane finansowe przeliczono na walute Euro w na
-pozycje rdaodhycrlgcezyskoéw i strat oraz rachunku przepty
kwartat 2015 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego
obowi gzujagcych na obBgaatnt dkiesddwapzegoymhedotyczy spr
=4,3%88z%t za 111l kwartat 2016 r. oraz 1 EURO = 4,1585 z}t :
-pozycje bilansowe przeliczono wedtug Sredniego kursu o
B lansowy. Kurs ten wynio6st na 30 wrzed$dnia 2016 r. 1 EI
31 grudnia 2015 r. 1 EURO = 4,2615 zt.
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7 7

322wl OKdzyS1 Te&aisgé A &GN

01.01.2016 01.01.2015 % zmiany

Pozycja: 2016 do
30.09.2016 30.09.2015 2015

t NI eOK2Re ySiidz 18§ &aLINJ SR
Od jednostek powigzanych
. Przychody netto ze sprzed
Il Zmi ana stanu produkt ow
Il Koszt wytworzenipr odukt 6w na wt as -
V. Przychody netto ze sprzed 336 80,7%

vyzal té RIALFLOFty21 OA 2 LISNI 23 440 64,9%

. Amortyzacja 896 120,3%
1. Zuzycie materialtow i ener 1523 33,6%
111 Ust ugi obce 6 784 75,6%
V. Podat ki i optaty 189 67,7%
V. Wynagrodzenia 11 049 51,1%
VI. Ubezpieczenia spoteczne i 2444 44,2%
VIL. Pozostate koszty rodzajow 555 295,3%
VIII. Wartos$sé¢ sprzedanych towar - -

Yo {Y K {Cw! ¢! -BY9 {tw%os5!A 5366  193,3%

t212adF0S LINJ @ OK2Re 2LISNI
. Zysk ze zbycia niefinanso
1. Dotacje
Il Inne przychody operacyjne

12019  (22,4%)
387 37,2%
302 (100,0%)

11330  (22,4%)

t2l2adl 0S8 124l d& 2LISNI Oz
. Strata ze zbycia niefinan
Il Aktuali zazltay wawtmisefii nan:s
I1l. Inne koszty operacyjne

5 466 76,9%

5 466 76,9%

“,{Y k {¢tw!le¢e! ¥ 5%L! IH)bh 11919 29,1%

Przychody finansowe 1649 70,0%
. Dywi dendy i wudziaty w zys - -
II. Odsetki 7 1471,4%
Il Zysk ze zbycia inwestycji 1361 97,9%
V. Aktualizacja wartosci inw - -
V. Inne 281 (100,0% )

Koszty finansowe 8 707 34,6%

I Odsetki 505 437,8%
Il Strataze zbycia inwestycji - -
Il Aktualizacja wartosci inw - -
V. Inne 8 202 9,6%

ZYSK{ ¢ w! ¢! 1 5 YAOBPODARCHE) (G 4861 33,2%

28yAl TRFENISZ yIRIgeliteay
hRLIA &a& firhyNI 27 OA

ZYSK/STRATA BRUTTO 4861 32,9%

(54) (3 992,6%

Podatek dochodowy
t21 280108 2626AN1126S 1YY

ZYSK / STRATA NETT@-[K) 4915 (11,7%)
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3.2.3 Aktywa

30.09.2016

Pozycja:

31.12.2015

A rqdesl GNBI OS 12 701 7167
udziat w sumie bilansowej 22,0% 22,6%
. 21 NI2T OA yASYIFGS 42 51
udziat w sumie bilansowej 0,1% 0,2%
L ZENG2T 8 FANYE 2S 81 ]

" LI2RLIEZNINDR{2syeOl
udziat w sumie bilansowej 0,1% 0,0%
n. wi SO01 2¢S r1dGesgt 7586 6 394
udziat w sumie bilansowej 13,1% 20,1%
Viprtsoy2l 04 ROdAz : :
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
V. LygSateodeasS RUdA?Z2 - 281
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,9%

VI 50dzZ32GSNY¥AYy26S N
YAt RI @82 NBa26S 4992 a4l
udziat w sumie bilansowej 8,6% 1,4%
B. Aktywa obrotowe 45019 24 582
udziat w sumie bilansowej 78,0% 77,4%
. Zapasy 444 498
udziat w sumie bilansowej 0,8% 1,6%
. bl tSoy2T OA {1 N& (] 30 609 23 043
udziat w sumie bilansowej 53,0% 72,6%
n. LysgsSaideoasS {1 N» i 13776 679
udziat w sumie bilansowej 23,9% 2,1%

IV YN (G120SN¥YAYy26S

YAtRI 22 NB&a268S 190 362
udziat w sumie bilansowej 0,3% 1,1%
Aktywa razem 57 720 31749
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3.2.4Pasywa

Pozycja: 30.09.2016 31.12.2015 30.09.201
A YFELAGFEO o6FdzyRdza1T 0 60Ol ay 16 258 12 726
. YFLAGEFEO 6FdzyRdzAT 0 LR R&D 4 000 4 000
udziat w sumie bilansowej 6,9% 12,6%
 brtSdoys sLIEGE Yyl 1F LA ) )
ujemna)
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
n. ' RTALve 6110280 60l ays$s - -
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
V. YFLAGEFEO 6FdzyRdzaAT 0 11 LI & 389 389
udziat w sumie bilansowej 0,7% 1,2%
V. YFLAGID 6FdzyRdzaT 0 1T |14 - -
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
VI. t212adGl 0S8 1FLAGEDE o6 Fdzy 3355 3355
udziat w sumie bilansowej 5,8% 10,6%
VIL wsdyAOS 1dzNB26S T LINT St - -
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
VIl %8 &1 o6adGNIGFo T €14 dzoA 65 67
udziat w sumie bilansowej 0,1% 0,2%
IX.  Zysk (strata) netto 8 449 4915
udziat w sumie bilansowej 14,6% 15,5%
X hRLIA&e 1 Teald ySadz ) )
" 06ASE12106 d2SYYl 0
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
B. YELAGFED YyasSeal 21 Oa - -
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
C. '2SYYyl BANNRBI BSRy2aiS| - -
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
D. %2026 ANTFYAL A NBIT SNpe 41 462 19 023
udziat w sumie bilansowej 71,8% 59,9%
. wSTSN¥e yI 12626A0R1T 1 yAL 1941 669
udziat w sumie bilansowej 3,4% 2,1%
1. %2028 A DTl')/’)\I' RUOdz32 G SNI)A 26 530 10 484
udziat w sumie bilansowej 46,0% 33,0%
w tym zobowigzania finansowe 26 530 10484
udziat w sumie bilansowej 46,0% 33,0%
M. %2626 ANRT YAl TNkG]20§SNY 12 596 7 435
udziat w sumie bilansowej 21,8% 23,4%
w tym zobowiqzania finansowe 8356 4 154
udziat w sumie bilansowej 14,5% 13,1%
V. w2l tAO0T SyAl YAtRI&21NBa 395 435
udziat w sumie bilansowej 0,7% 1,4%
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325wl OKdzy $1

LINd SLI0e g5 ¢

LASyAtoye oK

_ 01.01.2016 01.01.2015
Pozycja:
30.09.2016 30.09.2015
{dFLy TNRBR1s6 LASYAtdy@aOK yl L 13 686 2239
A. t NI SLIveége T NRR1sg LASYyAtoyeo
. Zysk (strata) netto 4915
Il.  Korekty razem (9 952)
M. t NJ SLlvége LASYAtrodoyS ySiim | (5 037)
B. t NI SLIvege T NRR1sg LASYyAtoyeo
. 2 LJvege 1755
1. Wydatki (4 626)
M. t NJ SLIvéege LASYAtodoyS ySidhkm | (2.871)
C. t NI SLIvesge T NRPR1sg LASYyraAtoyeoO
. 2 LJvege 9848
Il Wydatki (3 500)
. t NI SLlwvege LASyAaAtoyS ySwipz | 6 348
D. t NI SLIvege LIASYAr dyBI+EIHi2T NI (1 560)
E. CAflyazsel T YALYL adl ydz T NBRJ (1 560)
1. YAl Yl &adGlydz TNPR1s56 LASYAtDd
F. | NER1A LIASYAtokress yI LI2OT nids| 2239
G. | NER1A LASYAtOoyScDiwtyln2y A SO 2 679
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326%SalGl 6ASYyAS TYALY 6 ({FLAGIES 60l ayey

FErAEY YELAGED z;(plaslc_)‘\]:/\yu I re\;;ml/_(‘)]\)/\veu I ZysSz(;t;\atg)Elz gﬂ ZySIr(llet(tztrata) \r(alzela:lm -
Stan na 1 stycznia 2016 4 000 389 3355 65 8 449 16 258
-korekty zasad rachunk
Stan na 1 stycznia 2@Ipo korektach 4 000 389 3355 65 8 449 16 258
oAt 1 &l SyAl 1 (@G dzodzy - 404 4 645 3400 4342 12 791
Wyniku netto z roku 2015 404 4 645 3400 8 449
Zysk netto za okres 9 miesiecy 2016 - 4342 4 342
wyYyyirsSaal Syal 1 Géddzodzy - - - (8 449) (8 449)
Rozliczenia wyniku netto z roku 2015 (8 449) (8 449)
{GFy yI on NI SIyAl wun 4 000 793 8 000 3465 4342 20 600
Stan na 1 stycznia 2015 4 000 207 1444 (182) 2275 7744
-korekty zasad rachunk
Stan na 1 stycznia 2015 po korektach 4 000 207 1444 (182) 2275 7744
vegAt1al SyAl 1 Geddzodzy - 182 1911 249 4915 7 258
Wyniku netto z roku 2014 182 1911 182 2275
Zysk netto za okres 9 miesiecy 2015 67 4915 4982
wyyirsSaal Syal 1 Geddzodzy - - - - (2 275) (2 275)
Rozliczenia wyniku netto z roku 2014 (2 275) (2 275)
{dFry yI on NI STYAL wun 4 000 389 3355 67 4915 12 726
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4. WO95bh{¢Yh29 {Ywj/hb9 {tw!2h%5! blSAZACAKRESIXGDIDNIA 0V ! t L
STYCZNIA 2016 ROKU DO [BORA W Y9 | 2016 ROKU

4.1. Wybrane dandinansowe

Pozycja:

dane w tys. PLN
P YA S

dane w tys. EUR

b YASid YASimu YAS D YAS
1 1122¢31.122015 T F 1 2ZCT F12ZCT 1221 12 2Z(
30.09.2016 zbadane 30.09.2015 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
niebadane niebadane niebadane zbadane niebadane

Akt ywa trwat e 21 459 7 167 5036 1691

Aktywa obrotowe 39413 24582 9 250 5800

Aktywa razem 60872 31749 14 286 7 491

Kapitaty wtasne 12858 12726 3018 3003

Zobowigzania i re 48014 19023 11268 4488

zobowigzani a

Pasywa razem 60 872 31749 14 286 7 491

Przychody netto z 28 806 6927

zréwnane z ni mi

Koszty dziatalnos$ 23 440 5 637

»weal oadNrGlo TS 5366 1290

Wyni k na pozostat 6553 1576

%eal o6adNrdGro 1T R 11919 2 866

Wynik na operacjach finansowych (7 058) (1 697)

1\\\/ row A ..’..r T =

Le al o_auNJ alko | R 4861 1169

gospodarczej

Wyni k zdarzen nad - -

Zysk (strata) brutto 4 861 1169

Podat ek dochiodowy (13)

odroczony

Pozostate obowi gz i

zysku (zwiekszeni

Zysk (strata) netto 4915 1182

Przeptywy $Srodkodw

-z dziatalnps$ci (5037) (1211)

- inwestycyjnej (2871) (690)

- finansowej 6 348 1526

BYALYLlF &dFydz T NBPR (1 560) (375)
Wybrane dane finansoblvwer prwedactzomw] aay wap aig &b :
-pozycje dotyczagce rachunku zyskow i strat oraz rachilbmku pr z e
przeliczono wedltug kursu stanowigcego $Srednig arytmetycznag ¢
dzien kazdego miesigca z okreséw, ktoérych dotyczy spazdwozdan
EURO = 4,1585 zt za |11 kwartat 2015 r.
-pozycje bilansowe przeliczono wed!t ug u§rgeecmioe gia kwri Ui ogt 0s z«
Bilansowy. Kurs ten wynioést na 30 wrze$nia 2016 r. 1 iaEURO =
2015 r. 1 EURO = 4,2615 zt.
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411wl OKdzyS|1 Ge@YyAlso

Pozycja:

t NJ eOK2Re ySididz 18 &LINI SRID
Od jednostek powiagzanych
. Przychody netto ze sprzedaz
. Zmi ana stanu produkt ow

Ill. Koszwyt wor zenia produktodéw na
IV. Przychody netto ze sprzedaz

vyzail dée RIALFOFEy21 OA 2LISNI O&
. Amortyzacja
. Zuzycie nmeadrgéri at ow i
. Ust ugi obce

IV. Podatki i
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i i
VI. Pozostate koszty rodzajowe
VIl Wartos¢ sprzedanych towar ow

optaty

B, {Y k {¢ew! ¢! -B9 {tw®h95! A,

t212ad0F0S LINJ @OK2Re 2LISNI Oe
. Zysk ze zbycia nitefwianamrshowy
Il.  Dotacje
Ill.  Inne przychody operacyjne

t2l2adl 0S8 124
. Strata ze zby
Il.  Aktualizacjavar t oS ci
Ill.  Inne koszty operacyjne

Tde 2LISNI OgeaySs
ci niefinanso
aktywow niefi

% {Y K {¢wl ¢! % 5%L! IHbh]|/

Przychody finansowe
. Dywi dendy zjyskachdzi aty w
II.  Odsetki
lll.  Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacj a
V. Inne

wartosci i nwes

Koszty finansowe
. Odsetki
Il.  Strata ze zbycia inwestycji
. Aktualizacj a
IV. Inne

wartosci i nwes

B, {Y K

~

{ecw!l ¢! % 5%LI I [H)
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T RFENI Sz yI RIT g8 0l yeo
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ZYSK STRATA BRUTTO

Podatek dochodowy

t2i2adl 0S8 2626ANT1126S 1T YYAS

ZYSK /| STRATA NETT@-K)

% zmiany
01.01.2016 01.01.2015 2016 do
2015
30.09.2016 30.09.2015

28 806 86,7%
28 470 86,8%
336 80,7%
23 440 63,8%
896 120,3%
1523 33,6%
6784 73,3%
189 67,7%
11 049 50,3%
2444 44,2%

555 294,4%

5 366 186,8%
12019  (22,3%)
387 37,2%
302 (100,0%)
11330  (22,3%)
5 466 76,9%
5 466 76,9%
11 919 26,3%
1 649 67,3%
7 828,6%
1361 97,9%

281 (100,0%)

8 707 34,4%
505 437,8%

8202

9,5%
4 861 25,7%
4861 25,7%

(54) (2 374,1%

4915 (1,0%)
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4.1.2 Aktywa

Pozycja: 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

A rq{adesl GNBI OS 21 459 7 167
udziat w sumie bilansowej 35,3% 22,6%
. 2 NIG21 OA yASY!I 42 51
udziat w sumie bilansowej 0,1% 0,2%
. wi SO1 268 | (1Ges 7525 6 394
udziat w sumie bilansowej 12,4% 20,1%
N. bl £t Soy21 OA ROdz - -
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
Viiyssaieoes Rodz 12124 281
udziat w sumie bilansowej 19,9% 0,9%

50dz§|2ijSN\N7\y2é§
Vi YAt RT 821 NB&26S 17es 441
udziat w sumie bilansowej 2,9% 1,4%
B. Aktywa obrotowe 39 413 24 582
udziat w sumie bilansowej 64,7% 77,4%
I. Zapasy 444 498
udziat w sumie bilansowej 0,7% 1,6%
. bl'féﬁ)fZTC)A 1 Nk 24 181 23043
udziat w sumie bilansowej 39,7% 72,6%
. L)féééﬁééeé 1 Nk 14 598 679
udziat w sumie bilansowej 24,0% 2,1%

IV YN G]120SNYAY 25
YAt RI @821 NBaz2gsS$S 190 362
udziat w sumie bilansowej 0,3% 1,1%
Aktywa razem 60 872 31749
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4.1.3Pasywa

Pozycja: 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

A YIFLAGEO o6 FdzyRd 12 858 12 726
udziat w sumie bilansowej 21,1% 40,1%
. YFELAGEOD 6FdzyRd 4 000 4 000
udziat w sumie bilansowej 6,6% 12,6%
o bt S 0 y$ ,;zzugq-r,u’]; ) ]
L2ZRaul g26é& 06gA
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
m :.FVQT)\I'Ué 6ol 1028 ) )
ujemna)
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
V. YFLAGFO 6 FdzyRd 389 389
udziat w sumie bilansowej 0,6% 1,2%
V. YIFELAGEOD oFdzyRec ) )
wyceny
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
VI, t212ad0dlF 0SS 1F L 3355 3355
rezerwowe
udziat w sumie bilansowej 5,5% 10,6%
VI. wsdyAOS {dzNBA26 -
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
VI e al o0adNrdl o 65 67
udziat w sumie bilansowej 0,1% 0,2%
IX. Zysk (strata) netto 5049 4915
udziat w sumie bilansowej 8,3% 15,5%
hRLA&E 1 T,éél;
X. NR1{dz 20NRU26S - -
ujemna)
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
B2020A0D1 YAl
B. iZGEéADTI')y/AI' 48 014 19 023
udziat w sumie bilansowej 78,9% 59,9%
. wSTSNBe yI 126 1941 669
udziat w sumie bilansowej 3,2% 2,1%
. %20626ANDI I YAl R 33068 10 484
udziat w sumie bilansowej 54,3% 33,0%
%2026 AND1 I YAL
1. lN.lsifIIZI'JéNJ);A)/Zé 12 610 7 435
udziat w sumie bilansowej 20,7% 23,4%
V. w21 fAO0T SyAl YA 395 435
udziat w sumie bilansowej 0,6% 1,4%
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414wl OKdzy S1 LUBKI S§NAU &dgyse60 K

01.01.2016

Pozycja:

01.01.2015

30.09.2016
{dFLy TNBR1s5¢ LASYAtoy@OK yl 13503

A. t NI SLIvege T NRR1sg LASYyAtoyec

. Zysk (strata) netto

Il Korekty razem

M. t NI SLIwése LASYAtodoyS ySiida 1
B. t NI SLIvege T NRR1sg LASYyAtoayec

I 2 L e g e

Il Wydatki

. t NI SLIvésge LASYAtdyS ySikp 1
C. t Nd SLIvege T NRPR1ss LASYyratoyecd

I 2 L Joe g e

1. Wydatki

.t NJ SLomeSayea t 8y S ySaiaz2 1T @RI AFD
D. t NI SLIoege LIASYAt d yBI+HSIHG 2 =
E. At lyazél TYALYF adlydz T NBRY
F. | NER1A LIASYyAtokress yI LI2OT nis|
G. | NER1{A LASYAtOoyScDflI 12yAS0O 2

30.09.2015
2239

4915
(9 952)

(5 037)

1755
(4 626)

(2 871)

9848
(3 500)

6 348

(1 560)
(1 560)
2239
679
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415%8aGF 6ASYAS TYALY 6 {FLAGIES g0l ayey

Ee VI LA G Y LA G Y I LA G| Zysk (strata) z la Zyski (strata) Yl LA G
zapasowy rezerwowe dzo A S3 0O netto razem

Stan na 1 stycznia 2016 4000 389 3355 65 5049 12 858
-korekty zasad rachuntk - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2016 po korektach 4 000 389 3355 65 5049 12 858
vegAt 1al SyAl 1 Geéddzodzy - 404 4 645 - 4 867 9916
Wyniku netto z roku 2015 404 4 645 5049
Zysk netto za okres 9 miesiecy 2016 4 867 4 867
wYyArASa2al SyAal 1T Geéddzodz - - - - (5 049) (5 049)
Rozliczenia wyniku netto z roku 2015 (5 049) (5 049)
{4ty yI on NI STYyAl Hw. 4000 793 8 000 65 4 867 17 725
Stan na 1 stycznia 2015 4 000 207 1444 (182) 2275 7744
-korekty zasad rachuntk - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2015 po korektach 4000 207 1444 (182) 2275 7744
vgAt 1al SyAl 1 G@&Gdzodzy - 182 1911 249 4915 7 258
Wyniku netto z roku 2014 - 182 1911 182 - 2275

Zysk netto za okres 9 miesiecy 2015 - - - 67 4915 4982
wYyArASa2al SyAal 1T Geéddzodz - - - - (2 275) (2 275)
Rozliczenia wyniku netto z roku 2014 (2 275) (2 275)
{dry yI on NI STYyAl w. 4000 389 3355 67 4915 12 726
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5. INFORMACJE O STRUKTURXE Whb ! wL! ¢!
5%L9c {thw¥%+5%9blL!

Poni zsza struktur a
sporzagdzeHKwadaindga por t u

16.11.2016r.
Lt271¢6 | 21
(w tys. szt.)
Kazi mi erz Dzi e 3820
Pozostali 180
YELAGIED TFLOFR 4 000

6. LbChwa! /W9 5h¢, [/ %+/ 9

b! t9 b9 9¢! ¢,
Na dz0e0l6B3lIetha o0sd6b
pet ne et ad28o06wy ni ost a
Adam Kuszyk
Prezes Zarzqdu
CAPITAL SERVICE S.A.

Ost r olblistbpada 2016 r.

w!thwe¢,| Z

Akcjonari atu

»9 2{Y! %! bL9a !

/' h b! WabL9W p

oparta

7
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akcjio ¢ Podstawowym
3820 95,50%
180 4,50%
4 000 100,00%
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7.h| 2L! 5/%9b%45

Ja ni zej,Adpro upziksPareyz e s Zar z a,d uzedle m@eiajlembaejaveday,
RaportkKwartalnyzalllk w a r201@r}i dane pordéwnywal ne sporzagdzone 2z

zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlaja w spc
finansowg Spot ki oraz jej wynik finansowy.

O$S wi addavanm einiejszy Faporzawe r a pr awdzi wy obraz rozwoju
Sp6t ki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Adam Kuszyk
Prezes Zarzqdu
CAPITAL SERVICE S.A.

Ost r olblistbpada 2016 .
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